Marzotto SIM S.p.A.

Relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi degli artt. 14 e 19-bis
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2021

FSC/AMR/git - RC109502021BD1608 l B DO




Tel: +39 02 58.20.10 Viale Abruzzi, 94
www.bdo.it 20131 Milano

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti di
Marzotto SIM S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Marzotto SIM (il Gruppo),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per

’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa al bilancio che include anche la sintesi dei piu
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi di cassa
per U'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 D.Lgs.136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla societa Marzotto SIM S.p.A. (la Societa) in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 D.Lgs.136/15
e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria
per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della capogruppo Marzotto SIM S.p.A. o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona,
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e
pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte alliinterno del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del
giudizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art.14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Marzotto SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione del gruppo Marzotto SIM al 31 dicembre 2021, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del gruppo Marzotto SIM al
31 dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata é coerente con il bilancio consolidato del
gruppo Marzotto SIM al 31 dicembre 2021 ed e redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 13 aprile 2022
BDO lItalia S.p.A.

‘E&.LLCL/)LQ }QU |

Francesca Scelsi
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti di
Marzotto SIM S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Marzotto SIM S.p.A. (la societa), costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per ’esercizio

chiuso a tale data e dalla nota integrativa al bilancio che include anche la sintesi dei piu significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per
l’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 D.Lgs.136/15, e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
0 eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per |’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona,
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e |’emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= sjamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia,
eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art.14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Marzotto SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Marzotto SIM S.p.A. al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Marzotto SIM S.p.A. al 31
dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata & coerente con il bilancio d’esercizio della
Marzotto SIM S.p.A. al 31 dicembre 2021 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 13 aprile 2022
BDO lItalia S.p.A.

tau cuata KA
Francesca Scelsi
Socio
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- ORBANI P AMMINISTRAZIONE § CONTROLLO

MARZOTTO SIV! S.p.A.

Consiglio di amministrazione
Andrea Doné dalle Rose (presidente)

Jacopo Ceccatelll (amministratore delegato, dimesso il 1 Ottobre 2021)
Antonlo Favrin
Federica Favrin
Valter De Dominicls
Silvia Vanonl (dal 9 luglio 2021)
Gluseppe Vidau (dal 9 luglio 2021)!

| sl
Marco Della Putta (presidente)
Antonlo Zambon (sindaco effettivo)
Cristiano Proserpio (sindaco effettivo dimesso il 19 luglio 2021)
Sabrina Rigo (sindaco effettivo dal 20 dicembre 2021)

Alessandra Tavella (sindaco supplente)
Eugenio Rugglero (sindaco supplente dal 20 dicembre 2021)

Direttore generale

Gaetano Jungano (dal 9 marzo 2022)

leta d isione
BDO Italia S.p.A.

MARENGO Financisl Services Ltd.

Consiglio di amministrazione
Andrea Dona dalle Rose (amministratore unico dal 9 dicembre 2021)
Jacopo Ceccatelll (fino al 27 settembre 2021)

Federica Favrin (fino al 9 dicembre 2021)

ta di revision

Focus Somar Audit & Tax Accountants Ltd.

1 cansigliere indipendente.
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RELAZIONE UNICA SULLA GESTIONE

Il Gruppo Marzotto SIM, composto dalla capogruppo MARZOTTO SIM S.p.A.% con
sede in Milano e dalla controllata totalitaria MARENGO Financial Services Ltd. con sede
a Londra (UK), & attivo attraverso la Capogruppo nei servizi di Capital Matkets, Asset

Management, Research e Advisory.

La MARENGO Financial Services, costituita nell’ottobre 2018, ha interrotto le proprie
attivita ed & stata posta formalmente in stato di “dormant company” dal 20 dicembre 2021,
pur mantenendo al momento le licenze di autorizzazione in ambito UK?. E’ stata
conseguentemente disposta la chiusura dell’ufficio di Londra, con trasferimento della
sede legale presso terzi, e i due dipendenti in organico sono stati assunti dalla
Capogruppo.
EEE

Dall’1 1 marzo a 21 maggio 2021 la MARZOTTO SIM ¢ stata sottoposta ad accertamenti
ispettivi della Banca d’Italia, ai sensi dell’art. 6-ter del Decreto Legislativo n. 58/1998.
All’esito degli accertamenti, 1’ Autorita di vigilanza ha consegnato il relativo verbale che
& stato oggetto di illustrazione e condivisione con il Consiglio di amministrazione e il
Collegio sindacale nel corso della seduta all’uopo convocata in data 30 luglio 2021. La
Societd ha riscontrato i rilievi dell’Autoritd — attinenti le strategie aziendali, la
funzionalitd degli organi di governo e controllo, I’adeguatezza di taluni processi e
procedure ¢ presidi di controllo -, alcuni dei quali gia sanati nel corso degli accertamenti,

formalizzando un articolato piano di azione (cd. “remediation plan™).

Un’aggiornata informativa sullo stato di avanzamento del remediation plan, da cui &
emersa un sostanziale rispetto della programmazione, ¢ stata inviata alla Banca d’Italia

in data 7 marzo 2022,
* ok

11 9 luglio 2021 1’ Assemblea dei Soci della MARZOTTO SIM ha integrato il Consiglio

di amministrazione con la nomina di due componenti, tra cui un indipendente, provvisti

2 Con comunicazione della Banca d’Italia del 9 luglio 2018 la MARZOTTO SIM ¢ iscrilta al n. 16422 dell’Albo dei
Gruppi di SIM di cui all’arl. 11, comma 1-bis del D. Lgs. 58/1998 (TUF).

3 Marengo FS Ltdé autorizzata dalla FCA, in qualitd di c.d. “BIPRU limited license firm”, allofferta dei seguenti servizi
di investimento esclusivamente a favore di clienti professionali; consulenza in materia di investimenti, ad esclusione
delle forme pensionistiche, e Gestione di patrimoni,
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di specifiche competenze in tema di normativa finanziaria, governance e di gestione dei
rischi.

11 1° ottobre 2021 il dott. Jacopo Ceccatelli, gia amministratore delegato, ha presentato le
dimissioni.

Il 20 dicembre 2021, previa informativa alla Banca d’Italia, I’ Assemblea dei Soci ha
deliberato la copertura delle perdite pregresse di euro 895.232 mediante utilizzo integrale
degli utili a nuovo per Euro 15.610, "utilizzo integrale della riserva sovrapprezzo azioni
per Euro 1.545,28, la riduzione del capitale per Euro 878.077. Ha altresi deliberato la
riduzione del residuo capitale da Euro 10.782.322 a Euro 10.000.000 € di destinare la
differenza alla riserva legale. Per effetto di tali operazioni non si ¢ determinata alcuna

variazione della consistenza del patrimonio netto.
Contesto macro-economico

Lo scenario internazionale

Il 2021 ¢ stato un anno contraddistinto da una sostanziale accelerazione della crescita
mondiale, ma anche dall’emergere di numerose criticita sul fronte della supply chain e
della reperibilita di materie prime di base.

Da un punto di vista macroeconomico, sul 2021 si sono riversati i numerosi disequilibri
venutosi a creare a causa del Covid 19 nel 2020, anno in cui praticamente tutte le
industric, seppure con tempistiche ¢ durate diverse, hanno avuto delle fasi di disruption
sul fronte della produzione o dell’offerta.

In particolare, il 2020 si ¢ dimostrato un anno straordinariamente complesso per molti
settori merceologici soprattutto a causa della mancanza di sincronia delle fasi di stop delle
attivita, che ha causato significative criticita a livello di supply chain. Allo stesso tempo,
nel 2021 ¢ continuata la ricostruzione delle scorte soprattutto di materie prime e di
componenti industriali di carattere strategico da parte di paesi come la Cina, che
soprattutto nella parte finale dell’anno hanno fatto emergere numerose criticita come la
carenza cronica di semiconduttori, un rialzo significativo dei costi energetici ¢ la
mancanza di reperibilitd di container che ha limitato la capacita di export a livello

mondiale,
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Un comune denominatore di queste issues ¢ stata ancora una volta la Cina che nonostante
il rischio di rallentamento della crescita nel 2022, dovuto alla crisi da eccesso di leva
finanziaria del mercato immobiliare, ha accumulato scientificamente materie prime e
prodotti intermedi contraddistinti da un cap all’offerta.

Palesemente, questi squilibri sono stati accentuati dalla elevata crescita del PIL in molti
paesi sia industrializzati che emergenti. Crescite nominali come il 5,97% negli Stati Uniti,
8,02% in Cina, 9,5% in India e oltre il 6% in UK e Francia, sono numeri che difficilmente
si tivedranno per molti anni, in quanto conseguenza anche degli ordini soprattutto di beni
durevoli accumulati ma non fatturati ed evasi nel 2020, Il Covid nonostante la
commercializzazione dei vaccini ha infatti colpito a macchia di leopardo a livello globale
e oltre a molti settori merceologici, ha in particolare colpito il turismo ancora molto
lontano dai livelli del 2019. 1l traffico aereo & progressivamente migliorato nel corso
dell’anno, ma & stato ancora strutturalmente frenato dal Covid.

11 2022 in tale senso, nonostante timori a livello geo-politico come il possibile conflitto
tra Russia e Ucraina, & partito con alcune criticitd analoghe. Il settore dell’automotive, ad
esempio, & stato contraddistinto da un vero ¢ proprio blocco alla produzione per gran
parte del 2021 a causa della mancanza di componenti non sostituibili, Questa
momentanea crisi dell’automotive spiega la crescita del PIL tedesco (3%) sensibilmente
al di sotto della media degli altri paesi industrializzati. Auspicabilmente, le criticita sulla
supply chain si allenteranno nel corso del 2022 anche se la crescita dovrebbe mantenersi
elevata grazie ad una almeno parziale ripartenza del turismo dalla primavera in poi.
Crescita elevata e squilibri della supply chain nel corso del 2021 si sono scaricati sui
prezzi, causando un ritorno dell’inflazione che non si vedeva da molti anni. Ad un livello
dell’inflazione strutturalmente pili elevato hanno contribuito anche le materie prime che,
contraddistinte da un progtessivo taglio della produzione in atto da diversi anni, hanno
scaricato sui prezzi la oramai strutturale carenza sul fronte della offerta e delle scorte.
Inizialmente la maggior parte degli economisti era convinto che la ripresa dell’inflazione
sarebbe stata un fenomeno temporaneo, ma successivamente si & cominciato a temere che
il fenomeno sarebbe stato un po' meno transitorio. Nel corso del 2021 i costi energetici
sono progressivamente saliti a livello globale, in particolare nell’Eurozona, a causa del

rialzo del prezzo del petrolio, del calo della produzione del nucleare francese e ancora
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una volta a causa della Cina che ha acquistato parte dell’offerta di gas della Russia. Non
possiamo nondimeno non menzionare una politica energetica miope da parte di molti
paesi che in una fase in cui ci si ta spostando sempre di piti verso le energie rinnovabili,
¢ stata sottovalutata la contrazione della offerta di energia “tradizionale” da idrocarburi.
Nel corso dei mesi, le previsioni sul livello dei prezzi sia al consumo che alla produzione
sono state di conseguenza aggiustate diverse volte al rialzo. L’aspetto pil inquietante &
che 1’anno si & concluso con i prezzi sui massimi di periodo e, soprattutto, molto pit
elevati rispetto alla media dell’anno. Un esempio la Germania che ha avuto nel corso del
2021 un CPI medio del 3,22% ma che dicembre su dicembre & arrivata al 5,7%.

Non deve percid sorprendere se in un contesto del genere, la retorica delle banche centrali
sia progressivamente cambiata, fino a annunciare un cambio radicale della politica
monetaria da accomodante a pill restrittiva.

II 2021 ¢ stato un anno abbastanza complesso sul fronte delle principali classi di
investimento.

Gli indici azionari sono tendenzialmente saliti, anche a fronte del Covid. La performance,
tuttavia, & stata poco lineare sia tra le diverse arce geografiche che tra i diversi paesi
all’interno della stessa area geografica. Analogamente, c’é stata una enorme dispersione
all’interno degli indici azionari con poche societd molto capitalizzate che hanno
performato bene, al contrario di molte societd meno capitalizzate. Un esempio “estremo”
di questo fenomeno ¢ stato il Nasdaq che ha avuto una performance positiva del 21,4%.
Escludendo i cosiddetti FAANG (Facebook, Amazon, Apple, Netflix e Google) oltre a
Microsoft e Tesla, la performance media delle altre 93 societa & stata negativa.

Nel corso del 2021 la dispersione & stata molto elevata anche tra i diversi stili di
investimento, Dopo molti anni favorevoli al “Growth”, il “Value” ha cominciato a
beneficiare dal contesto inflazionistico che valorizza maggiormente la congruitd degli
asset fissi in bilancio, palesemente sottovalutati da anni di contrazione dei multipli e di
disinteresse da parte della maggiore parte degli investitori.

La classe di investimento obbligazionaria ha in piu fasi sofferto il timore che le banche
centrali avrebbero potuto iniziare un processo di tapering, ovvero di riduzione degli
acquisti di titoli governativi e societari. Nondimeno, se questo timore non si € verificato

(il cambio della politica monetaria sta infatti avvenendo nel 2022), nel Corso del 2021
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¢’¢ stato un sostanziale aumento della volatilitd su tutti gli strumenti finanziari legati ai
tassi di interesse. I rendimenti si sono mediamente mantenuti in territorio negativo sulle
scadenze brevi almeno nei paesi industrializzati anche a causa del progressivo
spostamento dello stock di titoli di debito dagli investitori retail alle banche centrali e agli
investitori istituzionali, soprattutto di lungo periodo.

Le commodities come gia sottolineato sono per la maggiore parte state contraddistinte da
performances positive. In particolare, segnaliamo il petrolio con un ritorno del 57,75%,
il caffé con il 78,44%, ’avena con il 90,37% e addirittura il carbone, diventato quasi
“fuorilegge” per ragioni di sostenibilita, che & salito del 111,3%. Il top performer del 2021
¢ stato il litio con una crescita dei prezzi del 477%.

11 2021 ¢ stato anche contraddistinto da un grande rialzo dei costi dei trasporti marittimi
sia per la parte DRY, che lato container. Al contrario gli OIL tankers, causa il
contingentamento del greggio da parte di OPEC e Russia, hanno sofferto minimi
pluriennali soprattutto sui prezzi SPOT.

Infine sul lato dell’FX, segnaliamo che il 2021 & stato contraddistinto soprattutto da un
generalizzato recupero del dollaro statunitense. Nonostante un deficit pubblico
mediamente elevato, ha prevalso in positivo il differenziale dei tassi di interesse e la
retorica della FED che ha anticipato le altre banche centrali con una politica monetaria

tmeno accomodante.,

La situazione in Italia

I12021 & stato per I’Italia un anno contraddistinto da luci e ombre.

Sul fronte dei dati macroeconomici, dopo la flessione del 9% del 2020, il PIL & cresciuto
nel 2021 del 6,6%, un livello che non si raggiungeva da molti anni e sensibilmente
superiore alle attese.

Le ragioni sottostanti alla performance positiva del PIL nel 2021 sono in parte legate ai
ritardi accumulati nel 2020 sia nella produzione che nella erogazione dei servizi. Il 2021
¢ stato contraddistinto da una ripresa delle attivita turistiche e ampia parte della crescita
del PIL (5,2% rispetto al 6,6% totale) & concentrata tra il secondo e il terzo trimestre
dell’anno.

Sintetizzando, il 2021 & stato contraddistinto da investimenti fissi molto elevati, in

crescita del 17%, contro il -9% nel 2020.
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La spesa per consumi delle famiglie nel 2021 & cresciuta del 5,2%, rispetto al calo del

10,6% verificatosi nel 2020.

Importazioni ed esportazioni hanno entrambe invertito il segno rispetto al 2020, con le

esportazioni in crescita del 13,3% contro un 14,5% delle importazioni.
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A parte una crescita superiore alle stime, il 2021 in Italia & stato contraddistinto da un

elevato aumento dei prezzi, sia al consumo che alla produzione.
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Fonte; Banca d'ltalia

L’inflazione & partita in modo subdolo, a causa di alcune criticita sul fronte della supply

chain, che hanno a loro volta causato “effetti scarsitd” in alcuni prodotti
intermedi/materie prime.
Le principali criticitd emerse sulla supply chain in Italia nel corso del 2021 hanno

riguardato:

|
|
|
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o Difficolta nella logistica. Nel corso dell’anno & aumentata la difficolta a reperire
container e mezzi di trasporto per l’export. La causa principale & legata
all’accaparramento di materie prime da parte della Cina, che ha ridotto I’offerta
di containers e aumentato i costi di trasporto.

e Progressivo aumento dei prezzi del gas e della energia elettrica. Nel caso del gas
ancora una volta la Cina ha intercettato quantitd precedentemente destinate
all’Europa, nel caso dell’elettricitd ha influito [’aumento dei tempi di
manutenzione del nucleare francese.

e Progressiva crescita del prezzo del petrolio, a causa dei constraints all’offerta
decisi nel 2020 dall’Opec allargato.

e Cronica e improvvisa mancanza di chip e semiconduttori che hanno paralizzato
molte industrie tra cui ’automotive.

e Mancanza di lavoratori specializzati in molte sotto-industrie.

e Parziale blocco del construction nel Real Estate, a causa dell’eccesso di richieste

generato dal pacchetto di incentivi pubblici alle ristrutturazioni (es. bonus 110%),

Nel 2021, inoltre, hanno pesato le conseguenze di ulteriori periodi di chiusura, meno
pervasivi rispetto al passato e con intensita e durata diversificati sul territorio, connessi

alle nuove ondate di COVID-19 che si sono sommate a quelle del 2020,

I fondamentali macroeconomici in Italia sono sensibilmente peggiorati nei primi mesi del

2022,

L’inizio delle ostilitd dovuto all’invasione dell’Ucraina da parte della confinante Russia

ha di fatto cancellato un partner importante per il nostro export.

Non devono quindi sorprendere la generalizzata revisione al ribasso delle stime di
crescita, acuite anche dai nuovi massimi di prezzo toccati dal gas naturale proveniente
dalla Russia. Analogamente, molte delle criticita del 2021 soprattutto sul fronte della
logistica, si sono ulteriormente accentuate, coinvolgendo praticamente tutte le materie
prime.

Le aziende italiane nel corso del 2022, pur di fronte ad una domanda ancora
complessivamente buona, hanno percidé subito un deciso inctemento dei costi di

produzione che ne sta limitando la flessibilita sia strategica che finanziaria,

10
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Al mese di marzo il ciclo economico & ancora per il momento impostato positivamente,
ma ¢ sensibilmente aumentato il rischio che il perdurare del conflitto e di prezzi alla

produzione elevati possano condurre ad una recessione nel corso del 2022.

Andamento della gestione

Marzotto SIM & autorizzata in Italia, con delibera Consob n. 15542 del 29 agosto 2006,
all’esercizio dei seguenti servizi di investimento, di cui all’att. 1, comma 5 del D.L.
58/1998 (TUF) oltre che ai sensi di quanto previsto dal D. Lgs. n. 164 del 17 novembre
2010:

o Lettera a) — Negoziazione per conto proprio.

e Lettera b) — Esecuzione di ordini per conto dei clienti.

o Lettera c-bis) —~ Collocamento senza assunzione a fermo né assunzione di garanzia

nei confronti dell’emittente.

o Lettera d) — Gestione di portafogli.

o Lettera e) — Ricezione e trasmissione di ordini.

e Lettera f) — Consulenza in materia di investimenti.
Il Gruppo si distingue per la propria indipendenza strategica ed operativa e per un
consolidato portafoglio di clienti, composto da primarie istituzioni finanziarie e
investitori, che ne garantiscono la stabilita nel lungo termine.
1 management del Gruppo & composto da professionisti con pluriennali esperienze in

primatie societd di gestione e banche d’affari, italiane ed estere.

Servizio dl negoziazione

L’attivitd di negoziazione, effettuata esclusivamente con controparti istituzionali e
professionali, garantisce il costante accesso al mercato dei capitali e nell’intermediazione
ed esecuzione di ordini sul mercato obbligazionario.

Il network di circa 83 conttroparti istituzionali attive consente al Team della Sala Mercati
un’ampia copertura di tutti i segmenti del mercato obbligazionario sia primario che
secondario, oltre ad una efficiente gestione dei costi di intermediazione ed alla massima

riservatezza per operazioni anche di grandi dimensioni.

11
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Nel corso del 2021 sono state effettuate oltre 65.000 operazioni per un controvalore

complessivo di circa Euro 49,3 miliardi tra acquisti e vendite (+40% rispetto al 2020).

Servizio di advisory

L’attivita consiste nel formulare consigli in materia di investimento compatibili con le
caratteristiche dei portafogli e dei profili di rischio comunicati dai clienti. I clienti
mantengono il possesso e la gestione diretta del portafoglio sul quale hanno la pid totale
discrezione nel dare o meno esecuzione al consiglio d’investimento comunicato.
Lattivita di Advisory viene effettuata con diverse modalita sulla base delle esigenze del
cliente:

e Advisory di Tesoreria: consiste nell’affiancare i tesorieri di intermediari o societd

con specifiche necessitd di investimento, assistendoli nelle scelte di selezione di
strumenti finanziari e gestione del portafoglio di proprieta;

e Advisory di portafoglio: consiste nel manutenere “portafogli modello” in linea

con le esigenze e le indicazioni di clienti istituzionali o professionali;

o Advisory a reti: consiste nell’assistere reti di consulenti finanziari in ottica

Business to Business to Consumer, producendo contenuti tecnici ed

eventualmente anche “portafogli modello”.

Asset management

L’unitd organizzativa di Asset Management di Marzotto SIM svolge attivitd di gestione
portafogli, analisi qualitativa ricorrente, ricerca ¢ sviluppo, operativitd ¢ gestione del
rischio, Gestisce mandati d’investimento per clienti istituzionali e high-net-worth.

L’ Asset Management segue uno stile di gestione multisirategy, che si distingue per il suo
processo d’investimento ibrido, che unisce strategie quantitative all’analisi qualitativa del
team di gestione e ricerca. Il team & specializzato nella gestione di mandati con rischio
medio basso e mira a fornire rendimenti adeguati al profilo di rischio dei clienti attraverso
portafogli trasparenti ed investimenti sempre liquidabili.

Dopo la risoluzione del mandato con una compagnia assicurativa italiana, attualmente il
comparto gestisce i mandati d’investimento relativi al progetto “La Mondiale” ed i mezzi

propri di Marzotto SIM.

12
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Research

Il servizio consiste nella redazione di report di analisi su temi di attualita macroeconomica
o attinenti i mercati finanziari o altri richiesti dalla clientela (attivitd on demand).
Le principali aree di competenza sono le seguenti:

analisi del rischio di credito della curva dei rendimenti del debito sovrano delle

principali economie;

- analisi fondamentale anche lato ESG, di singoli titoli azionari ed emissioni
obbligazionarie nonché attivita interne legate all’ESG e alla sostenibilita;

- analisi dei principali rischi di mercato;

- analisi dei principali trend macroeconomici;

- analisi settoriali;

- analisi di specifici temi di investimento;

- analisi di specifiche classi di investimento;

- supporto al comitato d’investimento;

- partecipazione a web conferences su specifici temi di mercato;

- attivita con giornalisti al fine di diffondere il Brand;

Prospettive future

11 31 marzo 2022 il Consiglio di amministrazione ha approvato il Piano Strategico 2022-

2024 che prevede uno sviluppo delle attivita secondo le seguenti principali direttive:

e core business focalizzato sull’attivitd della Sala Mercati, per la quale si stima una
crescita dell’apporto reddituale al termine del triennio, anche a seguito del
progressivo incremento del numero dei trader;

e approccio prudente con riguardo allo sviluppo dei ricavi dei settori Advisory e Asset
Management (riduzione nel 2022 e ripresa nel biennio successivo);

e a seguito dell’adozione di una nuova policy di investimento e gestione, messa a
reddito dei mezzi propri pur mantenendo un significativo buffer di liquidita libera
rispetto al requisito patrimoniale regolamentare;

e rafforzamento ed efficientamento della struttura organizzativa interna e dei presidi
di controllo;

e attenta considerazione delle tendenze di settore, tra cui:

13
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la transizione del settore del risparmio gestito domestico da una modalita
prevalentemente di distribuzione ad una prevalentemente consulenziale;
la sempre maggiore rilevanza della componente innovativa e tecnologica, anche
nel settore dei servizi finanziari;
la crescente attenzione normativa, operativa e mediatica alle tematiche ESG.
Il Piano 2022-24 non contempla variazioni rispetto al passato circa I’individuazione della
clientela target dei servizi di investimento ed accessori offerti da Marzotto SIM, né
riguardo alla gamma dei prodotti e dei servizi offerti.
Le fattispecie di rischio cui si ritiene che la SIM sia maggiormente esposta sono costituite
dai rischi di credito, mercato e tasso di interesse - con livelli differenti tra quelli connessi
alla negoziazione in conto proprio (“Sala Mercati”) o agli investimenti di proprieta — e
dal rischio operativo, reputazionale e strategico.
Oltre alle politiche di assunzione dei rischi, la Capogruppo rispetta, nel continuo, il piano

di risanamento redatto ai fini della Direttiva BRRD,

Per maggiori dettagli sulle politiche di rischio si rinvia alla parte D, sezione 2 della Nota

Integrativa.
Assetto organizzativo

Al 31 dicembre 2021 ’organico del Gruppo Marzotto SIM, interamente riferito alla
Capogruppo, ¢ costituito da 15 risorse, di cui 9 dipendenti (rispetto ai 13 dipendenti al 31

dicembre 2020). Nel corso dell’esercizio si sono registrate 6 dimissioni e 3 assunzioni.

Le funzioni di controllo (Internal Audit, Compliance, Antiriciclagigo e Risk

Management) sono esternalizzate.

119 marzo 2022 ¢ entrato a far parte dell’organico con il ruolo di Direttore generale, il dr.

Gaetano Jungano.

Al 31 marzo 2022 a seguito di una dimissione, I’organico ¢ rimasto di 15 unita, di cui 9
con rapporto di lavoro dipendente regolato dal CNNL del Credito (3 dirigenti, 2 quadri
direttivi e 4 Aree Professionali), 5 consulenti finanziari inquadrati con contratto di

agenzia e 1 consulente con un contratto per I’attivita di ricerca.
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MARZOTTO SIM adotta, previa delibera dell’ Assemblea, una politica di remunerazione
del personale conforme alle disposizioni di vigilanza ed alle prassi di settore,
comprensiva, per il personale dipendente, di una componente variabile, volta ad attrarre
e mantenere in azienda professionaliti altamente qualificate. La politica prevede un
Bonus pool complessivo e ne subordina I’erogazione al conseguimento di determinate

clausole “cancello” correlate a indici di efficienza operativa, redditivita e rischio.

Sotto il profilo techico-organizzativo, le principali iniziative del periodo hanno riguardato
il rinforzo delle funzioni di controllo di secondo livello (Antiriciclaggio, Compliance e
Risk Management), oggetto di esternalizzazione dal mese di febbraio, lo sviluppo e
miglioramento degli applicativi operativi a supporto della Sala Mercati, del Back office
e dell’ Advisory, I'implementazione/aggiornamento di diverse Policy e Procedure interne,
’apertura di un conto errori di negoziazione e lo sviluppo del Risk Reporting. Da
segnalare, I’istituzione del Comitato Mezzi Propri nel mese di novembre 2021, composto
da due consiglieri non esecutivi, tra cui un’indipendente con il ruolo di presidente, e dal
Risk Manager, ed il conseguente aggiornamento delle politiche di investimento dei mezzi
propti e dei limiti operativi.

11 personale della SIM continua ad operare nel rispetto dei protocolli sanitari in modalita
“agile” (cd. smart working) al fine di contenere, entro limiti concordati con il responsabile
del servizio di prevenzione e protezione dei luoghi di lavoro, il numero delle presenze nei

localt aziendali.
Risultati del bilancio consolidato e individuale al 31 dicembre 2021

Nel prosieguo vengono esposti i risultati patrimoniali ed economici consolidati e quelli
individuali della MARZOTTO SIM al 31 dicembre 2021, Si segnala che la differenza tra
i dati consolidati e quelli individuali & minimale, dal momento che la societa controllata
inclusa nel perimetro di consolidamento espone aggregati patrimoniali ed economici
irrilevanti.

Il perimetro di consolidamento al 31 dicembre 2021, invariato rispetto al precedente
esercizio, include unicamente la controllata in via totalitaria MARENGO Financial

Services Ltd., consolidata con il metodo integrale.
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Miianclo censolldato al 31 dicembre 2021

MARENGO Financlal Services Ltd. Londra | Capitale 115.625 Patrimonlo netto al 31/12/2021
(UK) GBP 56,755 GBP

I risultati consolidati

I Gruppo chiude I’esercizio 2021 con un utile netto consolidato di euro 1.007.205, in

crescita del 32% rispetto al risultato del 2020 (Euro 763.762).

Dati patripaoriali consalidaii frnpori o et

Cassa e disponlbllita liquide 6,793,207 4,488,352 2,304.855 51%
Attlvita finanzlarle 4,273,675 5.258,733 -985.058 -19%
Attivitd materiall e Immaterlall 640,948 763.943 -122.995  -16%
Attlvita fiscall 1.463.769 1,594,251 -130.482 ‘8%
Altra attivita 122,951 158.988 -36.037 -23%

Totale attivo 13.294.550  12.260.267  1.030.283 8%
Passlvita finanzlarle 436,103 537.691 -101,588  -19%
Altre passlvita 511,176 626.263 -115.087
TFR 8.091 43.472 -35,381  -81%
Fond| per rischi e onerl: 330,000 65,626 264.374 403%
Totale passivo. 4285370 - 1,273,052 12318 1%
Capltale 10.000.000 11,660.398 -1.660.398  -14%
Sovrapprezzl dl emissione 0 1.545 -1.545  -100%
Riserve 994,371 -1.437.821 2,432,192 -169%
Riserve da valutazione 7.604 3.331 4,273  128%
Utlle (Perdita) d'eserclzlo 1.007.205 763.762 243.443 32%
Totale patrimonio netto 12,009,180 10.991,215  1;017.068 9%

| Totala passive e patrimonio netto 18.294.550  12.264.267  1.080.288 8%

La riduzione delle A#ivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico, composte da valori mobiliari detenuti per investimenti dei mezzi propri (titoli
di Stato, titoli di debito corporate e azioni), risente della ridefinizione della relativa policy

avvenuta negli ultimi mesi dell’esercizio.

L’incremento della voce Cassa e disponibilita liquide rileva I’aumento della liquidita

dovuta alla riduzione dei valori mobiliari detenuti per investimenti dei mezzi propri.

Le Attivita materiali ed immateriali si riducono per ’ammortamento dell’esercizio.
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Blianclo consolidato al 31 dicembre 2021

Le Attivita fiscali sono relative per Euro 1.444.259 a deferred tax asset ritenute
recuperabili, relative, in larga prevalenza, alle perdite fiscali maturate in esercizi

precedenti e, in misura minore, all’ ACE (Aiuto alla Crescita Economica).
Le Altre attivita includono depositi cauzionali, anticipi a fornitori e risconti attivi.

Le Passivita finanziarie sono relative al debito relativo ai contratti di locazione degli

uffici in applicazione del principio contabile internazionale IFRS16.

Le Altre passivitd sono relative a debiti verso fornitori, verso il personale e enti

previdenziali.

Il TFR ¢& relativo a 3 dipendenti in quanto il residuo organico ha dato mandato per il
conferimento ad Enti esterni. La riduzione della voce risente delle liquidazioni effettuate

al personale dimessosi nel corso del 2021.

I Fondli rischi e oneri accolgono accantonamenti a fronte di passivita di natura certa o
probabile, tra le quali il bonus per il personale relativo all’esercizio 2021 in quanto il

processo di assegnazione individuale & ancora in corso alla data di bilancio.

Dati economici consalidati (importi in ewio) 2020

Risultato netto dell'attivits dI negoziazione 4,274,741 4.378,289 -103.548 2%
Commissloni nette 90,328 -150.281 59.953  -40%
Interess! nettl 6.264 -10.089 16353  -162%
Rettifiche dl valore per rischio dl credito -708 -2.077 1,369 -66%
Risultato netto dells gestlone finanzlaria 4.189.969 4.215.842 25873  -1%
Spese amministrative -2,643.309 -3.161.176 517.867 -16%
di cul, per Il personale -1.660.128 -2,142,832 482,704  -23%
ol cul, altre spese -983,181 -1,018.344 35.163 -3%
Accantonamenti nettl al fondl rischl e onerl 310,000 -65.626 <244.374  372%
Rettifiche d| valore su attivitd mat. e Immat, -164.314 -210:585 46.271  -22%
Altrl proventi e oner| 71.782 -14.693 86475 -589%
Costl operativl -3.045:841 -3.452.080 406.239  -12%
Utlle (Perdita) lordo Imposte 1,144.128 763.762 380.866  50%
Imposte sul reddlto d'esercizlo -136.923 - -136.923
Utlle d'eserclzlo 1.007.205 763.762 243.443 32%
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gilancle consolidato sl 31 dicembre 2021

Il significativo miglioramento del risultato 2021, nonostante I’incremento degli
accantonamenti per rischi e oneri, deriva, in sintesi, dai seguenti elementi:

e la sostanziale stabilitd del flusso reddituale della Sala Mercati;

¢ lariduzione dell’onere commissionale netto;

¢ lariduzione delle spese amministrative (-16%) ed, in particolare, del comparto del

personale (-23%) per effetto della riduzione dell’organico.

11 Risultato netto della gestione finanziaria si attesta ad Euro 4.189.969 (-1% rispetto al
2020).

Il saldo Commissionale deriva da componenti attive per Euro 277.918, in flessione
rispetto al 2020 (Buro 44.515, -13,8%) per effetto della diminuzione delle masse in
consulenza da Euro 14,5 milioni a Buro 1,2 milioni, e passive per Euro 368.246, in calo
di Buro 104.468 (-22,1%) per effetto del minor numero di operazioni effettuate nel 2021
e per una riformulazione delle tariffe sugli applicativi delle piattaforme utilizzate per la

negoziazione.

Le Spese amministrative passano da Euro 3.161.166 a Euro 2.853.309 (-16%) per effetto
della riduzione dell’organico e del costo dell’Organo amministrativo a seguito delle

dimissioni dell’ Amministratore delegato a fine settembre.

Gli Accantonamenti ai fondi rvischi e oneri si riferiscono, prevalentemente, a passivitd
potenziali connesse ad alcuni contenziosi con ex dipendenti ed al bonus 2021 del

personale.
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| risultati della MARZOTTO SIM

Dati patrimoniali (nporii i eura)

Cassa e disponlbillta liquide
Attlvita finanziarle
Partecipazionl

Attlvitd materlali e Immaterlall
Attlvita fiscall

Altre attlvita

Totale attive

Passlvita finanziarle

Altre passlvita

TFR

Fondl per rischi e oner!:
Totale passivo

Capltale

Sovrapprezzi df emlssione
Rlserve

Utlle (Perdita) d'esercizlo
Totale patrimonlo netto
‘Totale passlvo e patrimonio netto

Qari econamici (1inporii in euro)

Risultato netto dell'attivit3 di negozlazione
Commissloni nette
Interess| nett)
Rettifiche di valore per rischlo di credito
Risultato netto della gestione finanzlarla
Spese amministrative

di cul, per Il personale

di cul, altre spese

Accantonament! nettl al fondl rischi e oneri

Rettifiche d| valore su attivitd mat, e Immat.

Altrl proventi e oner}

Cost! operativi

Utlli (Perdite) delle partecipazion|
Utlle (Perdita) lordo imposte
Imposte sul reddito d'eserclzlo

Utlle d'eserclzlo

6.696.608
4.305.151
44,514
639.162
1.463.769
131.310

455,682
521,955
8.091
310.000
1,205,728
10.000.000

994,372
950.414
11.984.786
13,280,514

4,274,741
-148.462
6.401
-708
4,181,972
-2.496.996
-1.597.840
-898.156
-310.000
-147.744
-29.895
+2.984:635
-20.000
1.127.397
-136.923
990.414

Bllancio consalldato al 31 dicamhbre 2021

2020
4,446,825
5.267.657

64.514
734,945
1,594,251
100.839
12.209.031
519,056
652,131
43.472
1.214.659
11,660,398
1,545
-1.293.626
626.055
10.994,372

2020
4,378.288
-209.414
-8,205
-2,.077
4,158,592
-2,878.260
-1,979.154
-899.106
-148.878
-92.288
-3,119/426
-413.111
626.055

626,055

2.249.783
-962,506
-20,000
-95.783
-130.482
30,471
1,071,483
-63.374
-130.176
-35.381
310.000
81,068
-1.660.398
-1.545
2,287.998
364.359
990,414

1,071,488

-103.547
60.952
14,606

1.369
-26.620
381.264
381.314

50

-310.000

1134

62,393

194791

393.111
501.282
-136,923
864.859

51%
-18%
-31%
13%

8%
30%

9%
12%
-20%
81%

7%
-14%
-100%
-177%
58%

58%
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Bllanclo conselldate al 31 dicembre 2021

In considerazione delle minime differenze dello stato patrimoniale e del conto economico
individuale della MARZOTTO SIM rispetto al consolidato, si fa rimando ai commenti
precedentemente esposti a margine degli schemi consolidati, rinviando comunque ai

dettagli della Nota integrativa.

Si ricorda che il risultato economico individuale del 2020 ha risentito di alcune
componenti straordinarie, tra cui la svalutazione di Euro 413.111 della partecipazione
nella MARENGO FS Litd. e gli oneri di circa Euro 148 mila conseguenti ad un processo

di ristrutturazione interna.

Altre informazioni

Nel corso del 2021 la Societa non ha effettuato attivita di ricerca e sviluppo.

La Societa non ha detenuto né detiene azioni proprie, né direttamente né per il tramite di

societa fiduciarie o per interposta persona,

Nel corso dell'esercizio MARZOTTO SIM e MARENGO FS Ltd. hanno intrattenuto
rapporti di natura operativa sostanzialmente relativi alla prestazione di servizi dalla
controllata alla Capogruppo regolate a condizioni di mercato. Per il dettaglio
dell’esposizione creditoria/debitoria al 31 dicembre 2021 e dei proventi ed oneri maturati

con parti correlate nel 2021 si rinvia ad apposita sezione della Nota integrativa,

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In data 9 marzo 2022 & stato assunto il dr. Gaetano Jungano, in possesso di qualificate
esperienze nel settore, con il ruolo di Direttore Generale.

Proseguono le attivita finalizzate al completamento del “Remediation Plan” comunicato
alla Banca d’Italia nell’ambito delle contro deduzioni al rapporto ispettivo. Come
anticipato, una comunicazione di aggiornamento ¢& stata inviata all’ Autoritd nel mese di

marzo 2022, dalla quale risulta un sostanziale rispetto della programmazione temporale.
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Bilancio consolidato al 31 dicambre 2021

Evoluzione prevedibile della gestione

Il Consiglio di Amministrazione del 31 marzo 2022 ha approvato il Piano Strategico
relativo al triennio 2022-2024 che prevede, tra I’altro, un graduale rinforzo dei vari settori
di operativitd della SIM, con priorita all’intermediazione della Sala Mercati, e delle

funzioni di supporto amministrativo e informatico.

Gli importanti eventi accaduti dopo la chiusura del 2021 (ulteriore aumento del costo
delle fonti di energia, aumento dell’inflazione e il conflitto in Ucraina) costituiscono
fattori di incertezza degni di nota e in buona misura di carattere straordinario, dai quali
non si pud escludere che possano derivare effetti - attualmente non dimensionabili -
sull’evoluzione del business della SIM, segnatamente nei comparti della Sala Metrcati e

dell’ Asset Management.

La Sala Mercati, che generalmente beneficia da un normale aumento della volatilita, al
contratio, & penalizzata da mercati illiquidi in cui diventa difficile trovare prezzi e/o
I’incontro tra venditori e compratori. Analogamente, anche I’ Asset Management potrebbe
trovare condizioni di mercato che rendono piu difficile svolgere le sue attivita

tradizionali,

Una minore operativitd dovuta a mercati non liquidi se non addirittura operativi a
intermittenza, potrebbe quindi causare una generazione di commissioni inferiori alla

media storica, con un impatto negativo sulle previsioni per il 2022.

Il Consiglio di amministrazione & ovviamente impegnato a monitorare I’evoluzione del
quadro economico e finanziario e degli effetti sulla SIM e, se del caso, ad apportare agli

opportuni aggiornamenti alle previsioni del Piano.

In tale contesto, tenuto anche conto della robustezza patrimoniale della SIM, gl
Amministratori confermano l'aspettativa che la Societd possa continuare ad operare
regolarmente nel prossimo futuro e, di conseguenza, hanno predisposto il bilancio

consolidato e individuale dell’esercizio 2021 nella prospettiva della continuita aziendale.
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Biianclo consolidato al 31 dicembre 2021

Proposta di destinazione del risultato d’esercizio ¢t MARZOTTO SIM

Signori Azionisti,

il Consiglio di amministrazione Vi propone:

a) di destinare il risultato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 di
MARZOTTO SIM S.p.A. pari a Euro 990.413,66 come segue:

- il 5% pari a Euro 49,520,68 a Riserva legale:;
- Euro 663.000,00 ai Soci in misura di Euro 0,026 per azione;
- il residuo di Euro 277.892,98 a Riserve di utili.

LE L)

Gli Amministratori ringraziano vivamente il Personale per I’impegno ed i risultati
conseguiti, nonostante le perduranti difficoltd operative indotte dalle misure di
contenimento dell’emergenza sanitaria.

Un particolare ringraziamento viene rivolto alle Autorita di vigilanza per la costante opeta
di indirizzo e stimolo fornita all’Organo amministrativo e all’Organo di controllo e al
Team della Banca d’Italia impegnato negli ultimi accertamenti ispettivi per le

raccomandazioni e suggerimenti formulati.

ook
Signori Azionisti,
nel ringraziare per la fiducia accordataci, Vi invitiamo ad approvare il bilancio
consolidato ed individuale dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021.
Milano, 31 marzo 2022
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Wa al ROS?Z
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SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO
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Bllanclo consolidato al 31 dicembre 2021

STATO PATRIMONIALE - CONSOLIDATO (Importl esprasst I ufilta di Euro)
Vocl dell'attivo 2021 2020
10. Cassa e disponibilita quide 6/798,207 4.488.352
20. Attivieh finanziarle valutate al falr value con Impatto 4,247,978 5.177.448
@ conto economico:
a) attivité finanzlarle datenute.per la negozlazione 3,500,481 5.177.448
d altre attivité finanziarle obbligatorlamente
valutate al falr value 747,492
40. Attivitd finanzlarie valutate al costo ammortizzato 25,702 81,285
a) credlt verso banche - 87,805
b} eraditl verso sociata finanzlarle 24,329 16,504
¢) crediti verso cliantela 1378 26876
80, Attlvitd materlall 498,488 608.410
80, Attivita immaterlall 142,480 158,533
100. Attivita flscall 1.468.7¢9 1,594,251
A) corrant! 19,510 13,089
by} antlcloate 1,444,259 1,581,182
120, Altre nttlvith 122,981 158.988
Totale attivo 13,294,550 .264.267
Vocl del passivo e del patrimonio netto 2021 2020
10, Passivita finanziarle valutate al costo ammortizzato 436,103 537,691
a) debitl 436,103 537,691
80, Altre passlvitd 511.176 626.263
80, Trattamentodl fine rapporto del personale 8.091 43.472
100. Fondl per rischl e onerl: 330,000 65.626

8) Impegnl @ garanzie rilasclate
b) qutescenxa & obbilghl alminiil

¢) altrl fondi e rischi 330,000 65,626
110, Cepitale 16.000.000 11,660,398
140, Sovrapprezzl dl emissione 0 1,545
150, Rissrve 994.371 -1.437.821
180, Riserve da velutazione 7804 3.981
170. Utlla (Perdite) d'sserclzic 1,007,208 763.762

Totale passivo e patrimonlo netto 13.294,550 12,264,267
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CONTO ECONOMICO - CONSOLIDATO

Bllancio sonsolidato ¢l ¥4 dicembre 2021

(import! esprassl.in unita di Euro)

Vocl 2021 2020
10, Risultato netto dell'attivita di negozlazione 4,274.741 4,378.289
50. Commissionl attlve 277.918 322.433
60, Commlissiont passive -368.246 -472.714
70. Interassl attlvl e provantl-assimilati 45,113 32,234
di cul: Intaress! attivi calcolat) con Il metodo dell'interesse effettive
80, Interassl passivl @ oner| assimllati -38.849 -42.323
[ 110, Marglne di Intermedlazione 4,190,677 4.217.919
120. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 708 =2.077
a) attivith finanziarle valutata al costo ammortizzato -708 -2.077
[ 130, Risultato netto della gestione finanzlarla 4,189.969 4.215.842.
140. Spese amministrative: 2,643,808 -3,161,176
a) spese per il personale -1.660:128 ~2,142,832
b} altra spese amminlstrative -B8,181 -1,018,344
150, Accantonamentl nattl ai fondi per rlschl @ oner! -310.000 +63.626
160, Rettifiche/iprese divalare nette su attivita materiall «116,634 -167.534
170. Rettifiche/riprese di valore nette su attivits Immateriall -47,680 -43,051
180. Altri proventi e oner| dif géstione 71,782 ~14.698
190, Costl operativi -3.045.841 =3.452.080
|_240._Utile (Perdite) dell'attivita corrente al lardo delle Imposte 1,144,128 763.762
250. Imposte sul reddIto dell'esercizlo dell'operstivita corrante (136.923) -
|.260. Utile {Perdita) dell'attivitd corrente al netto delle Imposte 1,007,205 763.7
| 280, Utile (Perdita) d'eserclzlo 1,007,205 763.762

M
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Bllancio consolidato al 31 dicembre 2021

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' CONSOLIDATA COMPLESSIVA §ivi

Vocl i 2021 2020

10. |Utile (Perdita) d'esercizio 1.007.205 763.762

Altre componentl reddituali al netto delle Imposte senza riglro a conto economico

70, |Plani a benefici definiti

110, |Differenze di camblo 4278 -7.580
170, |Totale altre componentl raddituali al netto delle Imposte 4,273 ~7.88Q
180, |Redditivitd complessiva (Voce 104+170) 1;011.470' vsn.ml
200, |ReddItivith consolldata complessiva di pertinenza della capogruppo: 1,011,478| 756,182
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RENDICONTO FINANZIARIO - Metodo diretto

Bilanclo consolidato al 31 dicembra 2021

=y 2021 2020

A, ATTIVITA' OPERATIVA
1, Gestlone 2,939,985 -3.329,625
- Interess] attlvl Incassatl 45.113 32,234
- Interess! passivl pagatl 38.849 42,323
- dividendi e provent} simill -
- commission| nette - 90.328 150.281
- speseperll personale - 1.898.896 2,136,219
- altrl costl 1,055.032 1.088,975
- altri ricavl 98.007 55.939
- Imposteetasse
- costl/ricavl refativl 8l gruppl di attivithIn via di dismissione e al netto dell‘effatto
fiscala
2, Liquidith geanerata/assorbita dalle attivith finanzlarie 5.286.724 3.571.477
- attivith finanziarle detenute per la negoziazione 5,203,508 3,302,939
- attivitsfinanzlarle designate al falr value
- attivitd finanzlarie designate al falr value altraattivith obbligatorlamentevalutate
ol falr value
- attivitdfinenzlarle valutate al falr valua con Impatto sulla redditivith complessiva .
- attivitdfinanziariavaluteta al costo ammortizzato 53.620 164,397
- sltraattivitd 29,596 104,141
3. Liquidith genarata/assorblta dalle passivith finanalario -565 168,491
» passivitd finanalarie valutate al costo ammort(zzato - 247.582 134,688
- passivitd finanziarle dl negozieziona .
« passivith finanziarie designateal fair value -
- altrepassivith 247.017 304,179

Llqulditd netta genecata/assorbita dall'attivitd operativa 2,346,174 411,349
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1, Liquidith ganarata da -
= vandita di partecipazion
= dividend! Incassatl su partecipazionl
- venditad attivits mater(all
« vanditadi attivith Immataerisl)
= vandlte di ram) d'azlenda
2, Liquiditd assorbita do +41.319 83,842
- acquistl di partecipazion! . -
- mcqulst! dl attlvits materiall - 6,682 14.442
- acqulstl stelvith immaterialt - 34,637 68.900
- acquistl di ramt d'azlenda

ngmlﬂ nelta gmmﬂg‘nmﬂn‘m dall'attivitd o'investimento 41,319 -33.342
C, ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissione/acquisti dl azionl proprle .
- emisslone/acquisto strumant! di capltale
- distribuzlone dividend| e altrefinalith
Ufu.'dm netta Ememafnmmtn dall'ottivitd di provvista -
1QUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 2,304,855 28,001
RICONCILIAZIONE = - 2021 Q.Z_D
Cossa edisponibllityliquidenll'inizio dell'esercizio 4.488.352 4,160,351
Liquiditd totale netts generata/assorbita nell'esercizio 2,304.855 328.001
Cessa adisponibllit liquide: effetto delie variszioni dei cambl
6,793,207 4.488.352

Cassaedispanibilithllquidealla chiusura dell'eserclzlo

S| precisa cha | saldl della"Cassa e Disponibllith liquide” comprendono anche| saldi d

al crediti verso bancha avista,
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO

PARTE & = POLITICHE CONTABILI

PARTE B =« INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
PARTE D —~ ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita al princlpi contabili internazionall

Il bilanclo consolidato al 31 dicembre 2021 & redatto in applicazione del decreto legislativo n. 38/2005, in
canformita al principi contabili internazionali — International Accounting Standard {IAS) e International Financial
Reporting Standard (IFRS) — emanati dall’International Accounting Standard Board ({IASB) e alle relative
interpretazionl dell'International Financlal Reporting Interpretations Committee (IFRIC), omologati dalla
Commissione Europea e in vigore alla data di riferimento del bilancio, come stabilito dal Regolamento
Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 e, in Italia, dal d.lgs. 38/2005.

I bilancio & inoltre redatto secondo gli scheml e le disposizioni sul bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli
intermediari bancari emanate dalla Banca d'Italia Il 29 ottobre 2021,

Nel rispetto dell’art. 5 del d.lgs. n. 38/2005, qualora In casl eccezionali I'applicazione di una disposizione prevista
dai principi IAS/IFRS risultl Incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, finanzlarla e del rlsultato economico, la disposizione non viene applicata, precisando in nota
Integrativa le mativazioni di tale deroga e la sua influenza sulla rappresentazione della situazlone patrimaniale,
flnanziarla ed economica.

L'applicazione dei principl contabili internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sistematico per la preparazione e la presentazione del bllancio” (Framework).

Laddove nan sia presente un principio o un’interpretazione applicabile specificamente ad una operazione o
circostanza, gli Amministrator] hanno fatto uso del proprio gludizio nello sviluppare e applicare un principlo
contablle, al fine di fornire una informativa;

-~ rilevante al finl delle decisioni economiche degli utllizzatori;
- attendibile In modo che:
o rappresentl in modo fedele la situazione patrimoniale e il risultato economico;
o rifletta la sostanza economica delle operazloni e degll eventi e non la loro mera forma legale;
o slaneutrale;
o sia prudente;
o sla completa con riferimento a tutti gli aspetti rilevantl,

Nell'esercitare il gludizio di cui sopra, gli Amminlstratori hanno fatto riferimento, valutandone I'applicabllita, alle
seguenti fonti:

- disposizioni e gulde applicative contenute nei principl IAS/IFRS relativi a casi simili o correlati;

- definizioni, criteri di rilevazione e concetti di misurazlone per la contabilizzazione delle attivita, delle
passivita, dei ricavi e dei costi contenuti nel Framework.
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Sezliane 2 - Princlpi generall di redazione

Il bilancio consolidato & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della
redditlvita complessiva, dal Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario, redatto
secondo il metodo diretto, e dalla Nota Integrativa ed & corredato dalla Relazione sulla gestione degli
Amministratori.

I saldi di bilanclo trovano corrispondenza nella contabllita aziendale.

Il bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo verltiero e corretto la situazione patrimoniale,
finanziaria, il risultato economlco e i flussi di cassa dell’esercizio relativo al perlodo 1° gennalo - 31 dicembre
2021.

Gli schemi di Stato patrimoniale, di Conto economico e del Prospetto della redditivita complessiva sono
costituit! da voci, contrassegnate da numeri, da sottovocl, contrassegnate da lettere, e da ulterlori dettagli
informativi, | “dl cul” delle vocl e delle sottovocl. Le voci, le sottovoci e i relativi dettagli informativi
costituiscono [ conti del bilancio.

Le attivita e le passivit, | costl e | ricavi non possono essere fra loro compensati, salvo che cio sia ammesso o
richlesto dai Principl Contabili Internazionall o dalle disposizionl sul bllanclo degll Intermediarl IFRS diversi
dagli intermediarl bancari emanate dalla Banca d’italia.

Nello Stato patrimoniale e nel Conto economico non sono indicati [ conti che non presentano importi né per
I'esercizio al quale si riferisce Il bilancio né per Ia situazione all’apertura. Se un elemento dell'attivo o del
passivo ricade sotto plli voci dello Stato patrimonlale, nella Nota Integrativa & annotato, qualora cid sla
necessarlo al fini di una migliore comprensione, la sua riferibilit anche a voci diverse da quella nella quale &
Iscritto.

Il bllanclo & redatto facendo riferimento al principl generall di seguito elencati:
- competenza economica;
- comprensibilitd dell'informazione;
- significativita dell'informazione (rilevanza);

- attendibilita dell'informazione (fedeltd della rappresentazione; prevalenza della sostanza
economica sulla forma giuridica; neutralita dell'informazione; completezza dell’informazione);

- prudenza nelle stime per non sovrastimare ricavl/attivita o sottostimare costi/passivita;
- contlnuita aziendale, In base alle considerazioni riportate nel successivo paragrafo;
- comparabllitad nel tempo, ove applicabile.

Inoltre, sono state fornite le Informazioni complementari ritenute opportune per integrare Ia
rappresentazione dei dati di bilancio, ancorché non specificatamente prescritte dalla normativa.

Gli Scheml di bllancio e la Nota Integrativa sono redatti in unita di euro, salvo ove diversamente indicato.

Le eventuall squadrature di una unita nelle tabelle sono dovute ad arrotondamenti.
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Informazioni sulla continulté azlendale

Il tavolo di coordinamento congiunto fra Banca d'ltalia, Consob e Isvap In materia di applicazione degli
IAS/IFRS, con il documento n. 2 del 6 febbraio 2009 "Informazioni da fornire nelle relazionl finanziarie
sulla continultd aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle attivita e sulle
incertezze nell'utilizzo di stime", nonché con il successivo documento n. 4 del 4 marzo 2010, richiede
agli Amministratori di svolgere valutazionl particolarmente accurate in merito alla sussistenza del
presupposto della continuita aziendale.

In proposito, | paragrafi 25-26 del princlplo contabile IAS 1 stablliscono che: "Nella fase di preparazione
del bilanclo, la direzione aziendale deve effettuare una valutazione della capacita dell'entitd di
continuare a operare come un'entitd In funzionamento. Il bilancio deve essere redatto nella prospettiva
della continuazione dell’attivitd a meno che la direzione aziendale non Intenda liquidare l'entitd o
interromperne l'attlvita, o non abbla alternative realistiche a cld".

L’analisi svolta dagli Amministratori ha preso in conslderazlone Il complesso degll elementi conoscltivi
notl, dl seguito riepliogati.

A segulto del risultati dell’esercizio 2021, il Gruppo dispone di un patrimonio netto consolidato di Euro
12 milloni e di fondl propri di vigllanza di Euro 10,32 milioni, con un buffer rispetto al requlisiti minimi
regolamentari (euro 0,996 mllioni) di Euro 9,324 mlllonl, Ne consegue un Total Capital ratio del 82,87%.

Il Piano Strategico 2022-2024 prevede una conferma delle attuali linee di business e la prospettiva di
generare reddito nel corso del periodo, che trova conferma anche all’esito di analisi di sensitlvita,
improntate a logiche di prudenza.

Su questi presuppostl, pur nel quadro delle rilevanti Incertezze che caratterlizzano I'attuale scenarlo
macro-economlico e geo-paolitico, il Consiglio dl amministrazione ha ritenuto sussistere le condizloni
per redigere il bilancio consolidato al 31/12/2021 secondo principi di continuita aziendale,

Nuovl principl contabili o modifiche di principi esistenti omologati dalla Commissione Europa

Si fornisce dl seguito un’elencazione del principl ed Interpretazioni, emanatl dallo IAS/IFRIC applicati
nella chiusura dell’esercizio 2021,
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Nuovi documenti emessi dallo IASB ed omologatl dall'UE da adottare obbligatoriamente a partire dai bilanci degli

esercizi che Inlzlano il 1° gennaio 20211,

dell'lFRS 9 (Madifiche all'IFRS 4)

Titolo documento Data emissione Data di entrata Data di Regolamento UE e
in vigore omologazione data di pubblicazione
Riforma degli indici di riferimento per la
determinazione dei tassi di interesse — fase g (UE) 2021/25
2 (Modifiche al’IFRS 9, allo IAS 39, GECRIOIE0R0F = =IFeenio0dli=1 SjEshnelol0Z] 14 gennaio 2021
all’IFRS 7, al’[FRS 4 e all’[FRS 16).
Concessioni sui canoni connesse alla
COVID-19 successivi al 30 giugno 2021 Matzo 2021 1°aprile 20211 | 30 agosto 2021 (3UIE2 2021 /2':2211
(Modifica all'IFRS [6) 8

Proroga dell'estensione temporanea

P . o i ; (UE) 2020/2097
dall'applicazione Giugno 2020 1° gennaio 2021 15 dicembre 2020 16 dicembre 2020

IASIIFRS e relatlve interpretazionl IFRIC applicablll al bllanci degli esercizl che Inlzlano dopo Il 1° gennaio 2021

Documenti omologat! dall'UE al 30 novembre 2021

Titolo documento

Data emissione

Data di entrata in

Data dl

Regolamento UE ¢
data di

glugno 2020)

vlgore oemologazione pubblicazione
Miglioramenti agli IFRS (ciclo 2018—
2020) [Modifiche all'IFRS 1, all'lFRS " : (UE)2021/1080
9, allIFRS 165 & allo Maggio 2020 1° gennaio 2022 28 glugno 2021 2 luglio 2021
IAS 41]
Immobili, Implantl e macchinari —
Proventl prima dell'uso previsto Maggio 2020 1° gennaio 2022 28 giugno 2021 (Lﬁa 21?3 Izlég ?0
(Modifiche allo 1AS 16) 8
Contratti oneros! - Costi necessari
all'adempimento di un contratto Maggio 2020 1° gennaio 2022 28 giugno 2021 (gEl?l 23: %g :30
(Modifiche allo IAS 37) 8
Riferlmento al Quadro Concettuale (UE) 2021/1080
' (Modifiche allFRS 3) _ Mag_glo 2920_ 1" g?mjn_lo 2022 28 giugno_2021 h 2 luglio 2021
IFRS 17~ Contratti asgicurativi 4
. Maggio 2017 . ) (UE) 2021/2036
(Incluse modifiche pubblicate nel Giugno 2020 1° gennaio 2023 19 novembre 2021 23 novembre 2021

! || documento JIASB entra In vigore a partire dagli esercizl che Inlziano da o dopo Il 1° aprile 2021, ma & consentlla
per | bilancl non autorlzzati alla pubblicazione entro Il 31 marzo 2021 (data di

I'applicazlone anticlpata anche

pubblicazione della modifica alllFRS 186). Il regolamento di omologazlone dellUnlone Europea, pubblicato nell'agosto del 2021

prevede che la modifica all'IFRS 16 deve essere applicata al piu tardi dal 1°

Inlziano a partire dal 1° gennalo 2021.

aprile 2021 per gli eserclz| finanzlari che

La modifica all'lFRS 16 non & stata aggetto di omologazione da parte dell'Unione Europea perché la modifica si riferlsce ad un
esemplo lllustrativo che non & parte integrante dello Standard.
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Sazione 3 —~ Eventl successivi alla data di riferimento del bllanclo

Nel periodo compreso tra la data di chiusura del Bilancio consolidato e la data di approvazione del
relativo Progetto da parte del Consiglio di amministrazione (31 marzo 2022) non sono intervenuti
eventi—tra quelli descritti nell ambito dello |AS 10 — tali da produrre effetti significativi sulla situazione
patrimoniale, economica e finanziaria consolidata del Gruppo alla data di bilancio.

Sezilons 4 - Altri aspettl
Incertezze relative all’'utillzzo di stime

La redazione del bllanclo implica il ricorso a stime ed assunzioni che possono determinare effetti sul valori
iscritti nello stato patrimonlale e nel conto economica, nonché sull’informativa relativa alle attivita e passivita
potenziali riportate in bilanclo. L'elaborazione dl tali stime Implica I'utillzzo delle informazioni disponibili e
J'adozione di valutazionl soggettive utlll alla formulazione df assunzioni ragionevoll per la rilevazione dei fatti
dl gestione,

Tall aspetti vengono enfatizzatl dalla permanenza di effetti della pandemia da COVID-19 e da fattori macro-
economicl e geo-politicl, questl ultiml connessl al conflitto avviato In Ucraina dallo scorso febbraio, le cui
conseguenze sono allo stato difficilmente prevedibill.

Le principali fattispecie soggette a stime e valutazlonl soggettive attengono alle prospettive reddituali In
quanto strettamente dipendentl dalla funzlonalita del mercati finanzlari ed alle connesse stime e assunzioni
poste a base dell'iscrizione della fiscallta differita attiva.

Rischi, incertezze e Impatti dell’epidemia COVID-19

Il Gruppo ha tenuto In deblto conto le raccomandazioni emanate da diverse Autorita nel 2020 a seguito della
pandemia da Covid-19 (ESMA, Consob) ed ha dato conto degll effett! della emergenza sanitaria nella relazione
sulla gestione e nelle valutazionl di hilancio, segnalando altres) 'incremento dei rischi e delle incertezze.

Sl fa presente che, stante il perdurare dello stato dl emergenza sanitaria, i potenziall effettl sulla sitvazlone
economico-patrimoniale delle socleta del Gruppo sono oggetto di costante monitoraggio.

Il Gruppo prosegue lo svolgimento delle attivita operative attraverso modalita smart-working.

Emendamento del principlo contabile IFRS 16
In riferimento al contrattl di leasing Il Gruppo non ha applicato il practical exspedient previsto dal
Regolamento (UE) n. 1434/2020; non si sona Infattl manifestate modifiche al contratti di locazione.
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Sezione 5 - Area e metodi di consolidamento
1. Parteclpazloni in societd controllate in via esclusiva

Il perimetro del bilancio consolidato include Marzotto SIM S.p.A. e Marengo Financial Services Ltd, societa

controllata al 100% direttamente e consolldata con il metodo integrale.
dl cul: risultato

Causall Patrimonlo netto netto al
31.12,2021
Saldl del contl della Capogruppo al 31 dicembre 2021 11.984.785 990.414
Effetto del consolidamento delle imprese controllate -322.052 -70.201
Altre varlazioni 346.448 86.992
Saldi del conti consolidatl al 31 dicembre 2021 12.009.181 1,007,205

La voce “altre varlazionl” sl riferlsce principalmente al reversal della svalutazione della partecipazione
apportato nel bilancio separato, al’accantonamento a fondo rischi della partecipata e In misura minore alle
differenze camblo nette da traduzione, all’effetto dell’applicazione IFRS 16.

Il consalidamento integrale consiste nell’acquisizione “linea per linea” degli aggregatl di stato patrimoniale e
di conto economico della socletd controllata. Dopo F'eventuale attribuzione al terzl, In voce propria, delle
quote di loro pertinenza del patrimonio e del risultato economico, || valore della partecipazione viene
annullato in contropartita al valore residuo del patrimonio della controllata.

Le attivita, passlvita, proventi ed onerl tra Imprese consolldate vengono integralmente ellminati.

Le acquisizioni di socletd sono contabllizzate secondo Il “metodo dell’acquisizione” previsto dall'IFRS 3, cosl
come modificato dal Regolamento 495/2009, In base al quale le attivita identlficabili acquisite e le passivita
Identlficablli assunte (comprese quelle potenziall) devono essere rilevate al rispettivi fair value alla data dI
acquisizione, Inoltre, per ognl aggregazione aziendale, eventuall quote dl minoranza nella societd acquisita
possono essere rllevate al falr value o in proporzione alla quota della partecipazione di minoranza nelle
attivita nette Identlficabill della socletd acquisita. L’eventuale eccedenza del corrispettivo trasferito
(rappresentato dal fair value delle attivita cedute, delle passivita sostenute e degli strumenti di capltale
emessl) e della eventuale rilevazione al fair value delle quote di minoranza rispetto al fair value delle attivita
e passivita acqulsite viene rilevata come avviamento; qualora il prezzo risultl inferiore, la differenza viene
Imputata al conto economico.

Il “metodo dell’acquisizione” viene applicato a partire dalla data dell'acquisizione, ossia dal momento in cul
sl ottlene effettlvamente il controllo della societa acquisita. Pertanto, i risultati economici di una controllata
acquisita nel corso del periodo di riferimento sono inclusi nel bilancio consolidato a partire dalla data della
sua acquisizione. Parimenti, | risultat! economici di una controllata ceduta sono inclusi nel bilancio
consolidato fino alla data in cul il controllo & cessato.

La differenza tra il corrispettivo di cessione e Il valore contabile alla data di dismissione (ivi Incluse le
differenze di cambio rilevate tempo per tempo nel patrimonio netto in sede di consolidamento) & rilevata

nel conto economico.

| bilancl della Capogruppo e della controllata, utilizzati per predisporre il bilancio consolidato, fanno
riferimento alla stessa data.

35



Bllanclo consolidato al 31 dicembre 2021

| saldi del bilancio della Marengo Financial Services Ltd., denominati in sterline inglesi (GBP), sono
convertiti in Euro applicando alle voci dell’attivo e del passivo patrimoniale i cambi correnti alla data
di chiusura dell’esercizio e alle voci di conto economico i cambi medi dell’'esercizio. Le differenze di
cambio da conversione del bilancio della controllata britannica, derivanti dall’applicazione di cambi
diversi per le attivita e passivita e per il conto economico, sono imputate alla voce Riserve da
valutazione del patrimonio netto consolidato. Le differenze cambio sul patrimonio netto della
partecipata vengono convertite al costo storico.

| principi contabili applicati per la redazione del bilancio consolidato del Gruppo Marzotto SIM al 31
dicembre 2021 sono illustrati qui di seguito.

L'impostazione lllustrativa prevede, di norma, per clascuna categoria dl attlvita e passivita considerata,
Vindicazione dei criteri segulti In ordine agli aspetti della classificazione, della iscrizione (Inlzlale e
successiva), della valutazione, della cancellazione e di rilevazione delle componenti reddituall.

Si precisa che nel corso dell’esercizio Il Gruppo non ha proceduto ad alcuna riclassifica/trasferimento
di attivita finanziarie.

A.2 Parte relativa alle principali vocl di billancio

Cassa e disponibilita liquide

Formano oggetto dl rllevazione nella presente voce le valute aventi corso legale, comprese le
banconote e le monete divisionali estere, gll assegni bancari, circolarl ed altrl ed espostl al valore
nominale.

Sono inseriti anche | rapportl dl conto corrente con le banche.

Attivita finanzlare valutate al fair value con impatto a conto economico

Definizione e classificazione

Nella voce “20 Attlvita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economlico” sono
classificate le attivita finanziarle diverse da quelle classificate tra le “Attivits finanzlarie valutate al falr
value con Impatto sulla redditlvitd complessiva” e tra le “Attivita finanzlarie valutate al costo
ammortizzato”. Nel dettagllo:

a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Un’attivita finanzlarla (titolo di debito, titolo di capltale, finanziamento, quota di 0.1.C.R.) & iscrltta nella
voce “20. a) Attlvita finanziarle valutate al falr value con impatto a conto economico: attivita finanziarie
detenute per la negozlazione” se &:

o pestita con I'obiettivo di realizzare flussi finanziari mediante la vendita della medesima, e
pertanto associata al Business Model Others, in quanto acqulsita o sostenuta principaimente
al fine di venderla o riacquistarla a breve e parte di un portafoglio di identificati strumentl
finanziari che sono gestiti unitariamente e per i quali & provata I'esistenza di una recente ed
effettiva strategia rivolta all’ottenimento di un profitto nel breve periodo;
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° oppure & un’attivitd finanziaria, quale un .derivato (fatta eccezione per un derlvato che
configura un contratto di garanzia finanziaria o & uno strumento di copertura designato ed
efficace).

b) Altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Un'attivita finanziaria (titolo di debito, titolo di capitale, quota di 0.I.C.R. e finanziamento) & iscritta
nella voce “20. c) Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico; attlvita
finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” se é;

® uno strumento finanzlario Il cul rendimento & valutato in base al fair value, ed & pertanto
assoclato al Business Model Others;

* connotata da caratteristiche oggettive, leggasi termini contrattuall, che non prevedono, a
determinate date, flussl flnanzlarl rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e
dell'Interesse sul capitale da restitulre ovvero nel caso In cul il Solely Payment of Principal and
Interest test (c.d. SPPI test) risulti non superato,

Criterl di Iscrizlone: le "Attivita finanzlarie valutate al falr value con Impatto a conto economico” sono
iscritte Inizlalmente quando, e solo quando, V'azlenda diventa parte nelle clausole contrattuali delle
medesime, ossla:

* al momento di regolamento se titoll di debito/capitale o crediti; o,
o alla data di sottoscrizione se contratti derivati,

Il valore di prima iscrizione & pari al fair value dello strumento (generalmente coincldente con il costo
dello stesso), senza considerare eventuall costi o proventi di transazione direttamente attribuibili agli
strumentl stessi.

Criterl dI valutazione: successlvamente all'iscrizione Inlzlale, tall attivita flnanziarie sono valutate al
falr value con Imputazione delle varlazionl di valore a Conto economico, nelle seguenti voci:

e nella voce “10. Risultato netto dell'attivitd di negoziazione” per le attivita flnanzlarle Iscritte
nella voce “20. a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione”;

¢ nella voce “40. a) Risultato netto delle altre attlvitd e passivitd finanzlarle valutate al fair value
con impatto a conto economico: attlvita e passivita finanziarie designate al fair value” per le
attivita finanziarle Iscritte nella voce “20. b) Attivita finanziarle designate al fair value”;

e nella voce “40. b) Risultato netto delle altre attivit e passivita finanzlarie valutate al falr value con
Impatto a conto economico: altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” per
le attivita finanziarie Iscritte nella voce “20. c) Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate

al falr value”.

Criteri di cancellazione: le “Attivita finanziarie valutate al falr value con impatto a conto economico”
vengono cancellate dal Bilancio nel caso sl verifichi una delle seguenti situazioni:

¢ i diritti contrattuali sui fluss finanziari derivanti dalle medesime sono scaduti; o
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e [attivita finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici derivanti
dalla proprieta della stessa; o

e lattivithd finanziaria & oggetto di write-off ovvero quando non si hanno pil ragionevoli
aspettative di recuperare I'attivita finanziaria, inclusi i casi di rinuncia all'attivita

e ['entitd mantiene il diritto contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma
contestualmente assume |'obbligazione contrattuale a pagare | medesimi flussi ad un soggetto
terzo; o

¢ le modifiche contrattuali al contratto configurano modifiche “sostanziali”.

Il tisultato della cancellazione di tali attivitd finanziarie & imputato a conto economico nelle seguentl
voci:

e 10, Risultato netto dell’attivitd di negoziazione” per le attlvita finanzlarle Iscritte nella voce
“20. a) Attivita finanzlarie detenute per la negozlazione”;

e 40, a) Risultato netto delle altre attivitd e passivita finanzlarie valutate al fair value con
impatto a conto economico: attlvita e passivita finanziarie designate al fair value” per le attivita
finanziarie Iscritte nella voce “20. b) Attlvita finanziarie deslgnate al fair value”;

e “40. b) Risultato netto delle altre attlvithd e passlvitd finanzlarle valutate al fair value con
impatto a conto economico: altre attivits finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value”
per le attivitd finanziarle Iscritte nella voce “20. c) Altre attlvita finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value”.

Attivita finanzlarie valutate al costo ammortizzato
Definizione e classificazione

Nella voce “40. Attivithy finanziarle valutate al costo ammortizzato” sono classificate le attivita
finanziarie (i titoli di debito e i finanziamentl) associate al Buslness Model Hold to Collect i cul termini
contrattuall prevedono, a determinate date, fluss! finanziari rappresentati unicamente da pagamenti
del capitale e dell'Interesse sul capitale da restitulre e che pertanto hanno superato il SPPI test. Sono
associabill al Business Model Hold to Collect gli strumenti finanzlari posseduti nel quadro di un modello
di business il cui oblettivo & Il possesso dei medesimi finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari.

Piti nel dettaglio, sono Iscritti in tale voce:
e | crediti verso banche (ad esempio: conti correnti, depositi cauzionali, titoli di debito);

e Icrediti verso socleta flnanziarie e verso la clientela (ad esempio: mutui, operazioni di locazione
finanziaria, operazlonl di factoring, titoli di debito, crediti per gestione di patrimoni).

Criterl di Iscrizione: gli strumentl finanziarl valutati al costo ammortizzato sono Iscritti inizialmente
quando, e solo quando, I'azienda diventa parte nelle clausole contrattuali dello strumento, ossia al
momento del regolamento, ad un valore pari al fair value, inteso come il costo dello strumento,
comprensivo degli eventuali costi e proventi direttamente attribuibili.
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Criteri di valutazione: tali strumenti finanziarl sono valutati al costo ammortizzato mediante I'utilizzo
del criterio del tasso di interesse effettivo. Il risultato derivante dall’applicazione di tale metodologia &
Imputato a conto economico nella voce “70. Interessi attivi e proventi assimilati”.

Il costo ammortizzato di un’attivita finanziaria & Il valore a cui la stessa & stata misurata al momento
della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dall’ammortamento
complessivo utilizzando il criterio dell'interesse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore inlziale e
quello a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (a seguito di una riduzione di valore o di
Irrecuperabilita).

Il criterio dell’interesse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivita e passivitd finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi
lungo la relativa durata. Il tasso di interesse effettivo & Il tasso che attuallzza esattamente | pagamenti
o incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziarlo. Al fine della determinazione del
tasso di interesse effettivo & necessarlo valutare i flussi finanziarl tenendo in considerazione tuttl i
terminl contrattuall dello strumento finanziario (per esemplo, il pagamento anticipato, un’opzione
all'acquisto o simlll), ma non vanno considerate perdIte future su crediti. Il calcolo Include tutti gll onerl
e puntl base pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte Integrante del tasso di Interesse
effettivo, | costl di transazione, e tutti gli altrl premi o sconti.

Ad ogni chiusura di bilancio viene calcolata la stima delle perdite dl valore di tall attivita, determinata
In ossequlo alle regole di impairment dell'IFRS 9,

Le perdite di valore riscontrate sono Iscritte Immedlatamente a conto economico nella voce “120.
Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito” cosi come I recuperi di parte o tutti gl Importi
oggetto di precedenti svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte a fronte di una migllorata qualita
dell’'esposizione tale da comportare una diminuzlone della svalutazione complessiva precedentemente
rilevata. Nel conto economico, alla voce “70. Interessi attivi e proventi assimilati’ & rilevato 'importo
rappresentato dal progressivo rilasclo dell’attualizzazione calcolata al momento dell’iscrizione della

rettifica di valore,
Criterl di cancellazione: |e attivita finanzlarle valutate al costo ammortizzato vengono cancellate dal
bllanclo nel caso sl verifichi una delle seguentl situazionl:

e | diritti contrattuali sui flussi finanziari derivantl dalle medesime sono scadute; o

e ['attivits finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed | beneflci derivanti
dalla proprieta della stessa; o

e [attivitd finanziaria & oggetto di write-off ovvero quando non si hanno piu ragionevoli
aspettative di recuperare I'attivita finanziaria, Inclusi I casi di rinuncia all'attivita; o

e l'entitd mantiene il diritto contrattuale a ricevere | flussi finanziarl derivanti dalle stesse, ma
contestualmente assume l'obbligazione contrattuale a pagare | medesimi flussi ad un soggetto
terzo; o

® |e modifiche contrattuali al contratto configurano modifiche “sostanziali”.
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Il risultato della cancellazione di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato & rilevato a conto
economico alla voce “30. a) Utili {perdite) da cessione o riacquisto di; attivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato” in caso di cessione. Diversamente, in tutti gli altri casi, & rilevato alla voce “120.
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito”.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Definizione e classificazione
Le passivita con le banche e con la clientela sono rappresentate nelle voci di bilancio:
e “10. a) Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Debitl”;
e “10. b) Passivita finanzlarie valutate al costo ammortlzzato: Titoll In circolazione”.

In tall vocl sono ricompresl anche | debiti Iscritti dal locatario nellambito di operazioni di leasing
finanziarlo.

Criterl dI Iscrizione: le passlvita In questione sono iscritte In bllanclo nel momento corrispondente
all’atto della ricezione delle somme raccolte o all'emlsslone del titoli di deblto.

Il valore a cul sono Inizialmente iscritte & parl al relatlvo falr value, di norma par! al corrispettivo
ricevuto o al prezzo di emissione, comprensivo degll eventuall costi/proventi aggluntivi direttamente
attribuiblli all'operazione e determinablli sin dall’origlne, indipendentemente dal momento in cul
vengono liquidatl,

Non sono Inclusi nel valore dl Iscrizione Inlziale tutti gli oneri che sono oggetto dl rimborso da parte
della controparte creditrice o che sona riconduclblli a costl Internl di carattere amministrativo.

Criterl dl valutazione: dopo |a rllevazione Iniziale le passivita finanzlarle a medio/lungo termine sono
valutate al costo ammortizzato utillzzando il metodo del tasso di interesse effettivo cos! come definlto
nel paragrafl precedentl. Le passlvita a breve termine, per le quall Il fattore temporale risulta nhon
signlificativo, sono valutate al costo,

Criterl di cancellazione: e passivita finanziarie sono cancellate dal bilanclo quando estinte o scadute.

Il riacquisto di titoli di propria emissione comporta la cancellazione contabile degll stessi con
conseguente ridefinizione del debito per titoli in circolazione. L'eventuale differenza tra il valore di
riacquisto del titoli propri ed Il corrispondente valore contablile della passlvita vlene Iscritto a conto
economico nella voce “30. c) Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: passivitd finanziarie”.
L'eventuale successivo ricollacamento dei titoll proprl, oggetto di precedente annullo contabile,
costitulsce, contabllmente, una nuova emissione con conseguente iscrizione al nuovo prezzo di
collocamento, senza alcun effetto a conto economico.

Altre attivita e altre passivita

In tale voce sono comprese le attivitd/passivitd non riconduciblli ad altre voci dell’attivo/passivo dello
stato patrimoniale.

Le attivitd/passivita a breve termine (con scadenza entro 12 mesi) e quelle di natura commerciale sono
iscritte valutate al presumibile valore di realizzo.
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Le altre attivitd/passivitd sono cancellate dal bilancio quando risultano estinte.

Attivita e passivita fiscali

Il Gruppo rileva gli effetti relativi alle imposte calcolate nel rispetto della legislazione fiscale nazionale
In base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalita di rilevazione in
bilancio del costi e ricavi che le hanno generate, applicando le aliquote di imposta vigenti.

Le attivitd per imposte anticipate sono originate dalle differenze temporanee deducibili oppure da
perdite fiscall pregresse. Nel primo caso rappresentano imposte liquidate anticlpatamente per effetto
del differimento della deducibility di costi iscritti nel conto economico che verranno recuperate negli
esercizi successivi quando i suddetti costi diverranno deduciblli; nel secondo caso rappresentano il
beneficio fiscale futuro In termini di abbattimento del carico fiscale a mezzo delle perdite fiscali
pregresse riportabili in futuri esercizl,

Le passivitad per imposte differite si originano prevalentemente dalle differenze temporanee tassabili
e rappresentano Imposte differite per effetto del differimento nella imponibilita di ricavi realizzati ed
Iscrittl nel conto economlico, che verranno liquidate negll eserclzl successivi guando i suddetti ricavi
verranno tassati.

Le attivitd per imposte anticipate vanno Iscritte in bilancio, se esiste la probabillita del loro recupero,
da verificarsi In relazione alla caplenza del redditi imponibili futuri attesl.

Le passivitd per Imposte differite vanno Iscritte In bilancio, anche qualora esistano scarse probabliita
che esse slano sostenute.

L'ammontare delle Imposte anticipate iscritte in bilanclo viene rivisto oghi anno in gquanto occorre
verificare se continua ad essere probabile || consegulmento in futuro di redditi imponibili fiscali e quindi
la posslbilita di recuperarne l'importo.

Attivita materiall ed Immateriali

Criter! d’Iscrizlone: le Attivitd materiali ed immateriali sono state iscritte in bilancio al costo di acquisto,
magglorato dell'IVA indetraibile e degli altrl oneri di diretta imputazione.

A partire dal 1° gennalo 2019, in applicazione del principlo contablle IFRS16 sono inclusl Inoltre | dirittl
d’uso acquisiti con Il leasing e relativi all’utllizzo di un’attivita materiale (per i locatarl), le attivita
concesse in leasing operativo (per | locatori), nonché le migliorie e le spese incrementative sostenute
su beni di proprieta e diritti di utllizzo di attivitd materiall rivenient! da contratti di “leasing”.

Criteri df classificazione: le Attlvitdh materiali includono principalmente impianti, moblli ed arredi
posseduti dalla societa unlcamente ad uso funzionale, Le Attivita immateriall includono invece
principalmente licenze d’uso software.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: dopo la rilevazione Iniziale, le attlvita
materlall ed Immateriali sono esposte al costo al netto delle quote di ammortamento maturate e delle
eventuali perdite di valore accumulate. Per le immobilizzazioni acquisite nel corso dell’esercizio, gli
ammortamenti sono stati calcolati in ragione di tanti 365simi quanti sono | giorni di effettivo utilizzo
delle stesse (medi per quelle immateriali). Le attivitd materiali ed immateriali sono ammortizzate
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sistematicamente lungo la loro vita utile adottando come criterio di ammortamento il metodo a quote
costanti

Le “rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali ed immateriali” sono state calcolate applicando
coefficienti e criteri che tengano conto della effettiva residua vita utile del bene.

Attlvita materiali rappresentate dal diritto d’uso dl beni di cui a contratti di “leasing”

Al sensi dell'lFRS 16 il “leasing” & un contratto, o parte di un contratto, che, In cambio di un
corrispettivo, trasferisce il diritto di utllizzo di un'attivita (I'attivitd sottostante) per un periodo di
tempo. Un contratto di “leasing” finanziario trasferisce al locatario (utllizzatore), sostanzialmente, tuttl
i rischi e | beneficl derivanti dalla proprieta del bene. Diversamente il contratto configura un “leasing”
operativo. L'inizio della decorrenza del leasing & la data dalla quale il locatarlo & autorizzato all’esercizio
del suo diritto all’utilizzo del bene locato, corrisponde alla data di rilevazlone inlzlale del leasing e
include anche i c.d. rent-free period, ovvero quei periodl contrattuall nel quali il locatario usufruisce
gratuitamente del bene. Al momento della decorrenza del contratto il locatario rlleva:

e un'attlvita conslstente nel diritto di utilizzo del bene sottostante il contratto di leasing.
Lattivita & rilevata al costo, determinato dalla somma di:
o passlvita finanziaria per Il leasing,

o pagamentl per il leasing corrisposti precedentemente o alla data di decorrenza del
leasing (al netto degli incentivi per il leasing gia incassatl),

o costl direttl inizlali, e

o eventuall costl (stimatl) per lo smantellamento o Il ripristino dell’attivity sottostante il
leasing;

® una passlvita finanzlaria derivante dal contratto dl leasing corrlspondente al valore attuale del
pagamentl dovutl per Il leasing. Il tasso di attualizzazione utllizzato & il tasso di Interesse
Implicito, se determinabile; in caso contrario viene utllizzato Il tasso di interesse di
finanzlamento marginale del locatarlo.

Qualora un contratto dl leasing contenga “componenti non leasing” (ad esemplo prestazloni di servizi,
quall la manutenzione ordinaria, da rllevarsi secondo le previsioni dell'lIFRS 15) il locatario deve
contabllizzare separatamente “componenti leasing” e “componenti non leasing” e rlpartire Ii
corrispettivo del contratto tra le diverse componentl sulla base dei relativi prezzi a se stanti.

Il locatario pud optare per rilevare | pagamenti dovuti per il leasing:

» direttamente quale onere nel conto economico, a quote costanti lungo la durata del contratto
di leasing;

¢ secondo un altro metodo sistematico rappresentativo delle modalita di fruizione dei benefici
economici, nel caso di leasing a breve termine (pari o inferiore a 12 mesl) che non includano
un’opzione di acquisto dell’asset oggetto del leasing da parte del locatario; leasing in cui
I'attivita sottostante & di modesto valore.
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La durata del leasing viene determinata tenendo conto di:

» periodi copertl da un’opzione di proroga del leasing, in caso |'esercizio della medesima sia
ragionevolmente certo;

» periodi coperti da un‘opzione di risoluzione del leasing, in caso I'esercizio della medesima
sia ragionevolmente certo.

e Nel corso della durata del contratto di leasing, il locatario deve:

+ valutare il diritto d’uso al costo, al netto degli ammortamenti cumulati e defle rettifiche
cumulate di valore determinate e contabilizzate in base alle previsionl dello IAS 36
“Riduzioni di valore delle attivitd”, rettificato per tenere conto delle eventuali
rideterminazioni della passivita del leasing;

* incrementare la passivita riveniente dall’operazione di leasing a seguito della maturazione
di Interessi passlvl calcolati al tasso di interesse Implicito del leasing, o, alternativamente,
al tasso di flnanziamento marginale e ridurla per i pagamentl delle quote capltale e
interessl.

in caso di modifiche nei pagamenti dovut! per Il leasing la passivita deve essere rideterminata; I'impatto
della rideterminazione della passivitd & rilevato in contropartita dell’attivita consistente nel diritto di
utllizzo.

Criter! dl cancellazione: |e attlvitd Immobilizzate sono eliminate dallo stato patrimonlale al momento
della dismissione o quando sono ritirate permanentemente dall’'uso e conseguentemente non sono
attesi benefici economici futurl che derivino dalla loro cessione o dal loro utllizzo, Le plusvalenze e le
minusvalenze, derivanti dallo smobillzzo o dalla dismissione delle attivita materlali, sono determinate
come differenza tra Il corrispettivo netto di cesslone (ove presente) e il valore contablle del bene e
sono rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilita.

I diritto d’uso derlvante da contratt| di leasing & ellminato dal Bilanclo al termine della durata del
leasing.

Trattamento di fine rapporto del personale

In segulto al trasferimento delle quote di TFR ad un fondo esterno di previdenza integrativa, Il Gruppo,
(limitatamente al personale della controllante, che per tre risorse ha lasciato il TFR in azienda) non ha
effettuato per I'esercizio In corso la valutazione del TFR secondo lo IAS 19, valutando I'immaterialita

in termini di valore.

Pertanto il valore esposto In bilancio & relativo esclusivamente a quanto previsto dal Codice Civile ex
art. 2120.
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Ricavi e costi
Ricavi

| ricavi sono flussi lordi di benefici economici derivanti dallo svolgimento dell’attivita ordinaria
dell'impresa, quando tali flussi determinano incrementi del patrimonlo netto diversi dagli incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti.

| ricavi derivanti da obbligazioni contrattuali con la clientela sono rilevati in Bilancio solo se sono
soddisfatti tutt! | criteri seguenti:

a) le parti del contratto hanno approvato Il contratto e si sono Impegnate ad adempiere le
rispettive obbligazioni;

b) I'entita pud Individuare i diritti di clascuna delle parti per quanto riguarda | benl o servlzl da
trasferire;

c) [I'entita pud individuare le condizionl di pagamento del beni o servlzi da trasferire;

d) Il contratto ha sostanza commerclale (ossla il rischio, la tempistica o ''mporto del fluss
finanziarl futurl dell'entita sono destinati a camblare a seguito del contratto); e

e) & probablle che I'entltd riceverd il corrispettivo a cul avra diritto in cambio del benl o servizi
che saranno trasferitl al cliente, Nel valutare la probabilitd di ricevere I'importo del
corrispettivo, I'entitd deve tener conto solo della capacitd e dell'Intenzione del cliente di
pagare I'lmporto del corrispettivo quando sard dovuto.

Nello specifico, le commissioni di negoziazione e di raccolta e trasmissione ordini, sla attive che passive,
vengono Imputate nel conto economico alla data valuta dell’operazione cui si riferiscono.

Anche le commissloni di gestlone e di performance vengono rilevate secondo Il principio della
competenza temporale (vale a dire nel momento In cul i servizl cul le stesse si riferiscono vengono
prestati).

Gli Interessl, sla attlvl che passivi ed | loro assimilati, sono statl contegglati In base al principio della
competenza, indipendentemente dalla data del loro Incasso o pagamento.

Costl

I cost! sono Iscrittl contabllmente nel momento In cui sono sostenuti nel rispetto del criterio della
correlazione tra costi e ricavi che derivano direttamente e congiuntamente dalle medesime operazioni
o eventi. | costi che non possono essere associati ai ricavi sono rilevati Immediatamente nel Conto

economico.
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A.4 Informativa sul fair value

A.4.1 Informazioni di natura qualitativa

Si specifica che nel bilancio al 31 dicembre 2020 le attivita e passivita finanziarie valutate al fair value
sono costitulte unicamente dalle Attivita Finanziarie detenute per la negoziazione, peraltro
riconducibili alla sola Capogruppo italiana.

Il fair value di attivita e passivita finanzlarie non valutate al fair value & riportato nella nota integrativa
esclusivamente ai fini di completezza informativa, come previsto dall'IFRS 13 — par. 93, nonché dal
Provvedimento di Banca d'ltalia del 30 novembre 2018,

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Il portafoglio titoli consolldato, istitulto come detto dalla sola Marzotto SIM, & costitulto da titoli
obbligazionari quotati presso primarle borse europee e da un OICR, la cui valorizzazione & pubblicata
su Infoprovider.

Pertanto Il fair value delle attivita finanzlarle detenute per la negoziazione e costltuite da titoll di
debito, & determinato a partire dal prezzo di mercato BID desumibili da info-provider esterni. La SIM
in particolare sl avvale del provider Bloomberg, | cul datl possono essere facilmente riscontratl o
verlficatl In qualsiasi momento.

A.4.3 Gerarchia del falr value

Il fair value & definito come il prezzo che verrebbe percepito per |a vendita dl un’attivita o pagato per
Il trasferimento di una passivitd in una regolare operazione tra operatori di mercato, alle condizioni
correnti alla data di valutazione nel mercato principale o nel mercato plli vantaggioso (prezzo di uscita).

Al fini della misurazione al fair value delle attivitd e passivitd, finanziarle e non, il principio IFRS 13
deflnisce una triplice gerarchia di fair value, basata sull’osservabilitd o meno del parametri di mercato:

1, Quotazioni desunte da mercati attivi (Livello 1)

La valutazione & effettuata sulla base dei prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per
attivita o passivita Identiche.

2. Metodi di valutazione basati su parametri dl mercato osservabili (Livello 2)

La valutazione dello strumento finanzlario & basata sul prezzi desumibili dalle quotazion|
di mercato di attivitd simlli o mediante tecniche di valutazione per le quali tutti | fattori
significativi, compresi gli spread creditizi e di liquidita, sono desunti da dati osservablli di
mercato. Tale livello implica contenuti elementi di discrezionalitd nella valutazione, in
quanto tuttl i parametri utilizzat! risultano attintl dal mercato (per lo stesso titolo e per
titoli similari) e le metodologie di calcolo consentono di replicare quotazionl presenti su
mercatl attivi,

3. Metod! di valutazione basati su parametri di mercato non asservablli (Livello 3)
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La determinazione del fair value fa ricorso a tecniche di valutazione che si fondano, in
misura rilevante, su input significativi non desumibili dal mercato e comporta, pertanto,

stime ed assunzioni da parte del management.

Per le voci di Crediti e Debiti, iscritte al costo (ammortizzato), prevalentemente a vista o con scadenza
nel breve periodo, il valore contabile di iscrizione & stato considerato una buona approssimazione del
fair value. Vi rientrano tutti i crediti e i debiti di funzionamento, connessi con la prestazione di attivita
e servizi finanziari. Il fair value cosi determinato & stato convenzionalmente classificato In

corrispondenza del livello 3 nella gerarchia di fair value.

Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivitd finanzlarle valutate al falr value su base ricorrente: ripartizione per livelll

di falr value

2020

Attlvith/Passivith misurate al falr value

11

Totale

11

12 L3 Totala

1, Attivita finanzlarie valutate al falr value con
Impatto a conto economilco

a) attivith finanzlarie detenute per la negozlazlone
b) attivith finanzlarle designate al falr value

¢) attivitd obbligatorlamenta valutate al falr value
2, Attivita finanzlaria valutate al falr value con
Impatto sulla reddltivita complessiva

3, Derivati di copertura

4, Attlvitd materlall

S, Attivitd Immaterlall

4,247,973
3.500.481

747.492

4.247.973
4,247,973

747.492

5.177.498
5.177.448

5,177.448
5,177.448

Totale

4,247,973

4.247.973

5.177.448

5,177,448

1, Passivita finanzlarle datante per la negoziaziona
2, Passivita finanzlarie deslgnate a falr value
3, Derlvatl di cop

Totale

4,247,973

4,241,973

5,177.448

5.177.448

Sl informa che a garanzia dell’operativita della SIM sono postl a garanzia presso la Banca Depositaria
Titoli di proprieta per un Fair Value al 31 12 2021 di euro 2.232.262
La restante parte dl titoli & detenuta presso un [st9ituto bancarlo di elevato standing

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:

ripartizlone per livelli di falr value

Attlvitd/Passivith non misurate el falr velue o misurate el falr value 2021 2020
su base non rlcorrente va 11 L2 8 va 11 12 L3
1. Attivith finanzliarle valutate al costo ammortizzato 25,702 25,702 81,285 81,285
2. Attivith materlall detenute a scopo di Investimento
3. Attivith non correntl @ gruppl di attlvits In via di dismissione

Totale| 25,702 - 25,702 81,285 - - 81,285
1, Passivit finanzlarle valutate al costo ammortlzzato 436,102 436,102 537,691 537,691
2 Pass|vith assoclate ad attivitd Invia di dismissione

Totale| 436,102 436,102 537,691 . - 537,691

Legenda:

VB =valore dl bilanclo
L1=Uvello1

L2 =Livello 2
L3=Llvello 3
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
Sezione 1 - Cassa e disponibllita liquide — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Cassa e disponibllita liquide”

TOTALE TOTALE
Voci/Valori ’ 2021 r 2020
a) Cassa 860 1.476
b) Banche conti correnti 6792347 | 4.486.876|
Totale 6.793.207 4.488.352

La voce comprende la glacenza di cassa alla data del 31.12,2021 e le glacenze di divisa sui conto
correntl. La Circolare della Banca d’ltalla del 29 ottobre 2021 ha previsto di riportare alla voce
10 “Cassa e disponibillta liquide” I crediti “a vista” (contl correntl e depositi a vista) verso le
banche.

La voce “banche e conti correnti” corrisponde alla liquiditd depositata presso Istituti bancari a
titolo di conto corrente.

Per la socleta controllante:

o Banca Intesa Sanpaolo per un rapporto di conto corrente in Euro (saldo Euro 152.148 al
31/12/2021);

o BFF Bank S.p.A. (ex Depobank) per quattordicl rapport! dl conto corrente tra EURO e
divise  USD-GBP-MXN-RUB-TRY-NOK-CAD-AUD-ZAR-CZK-SEK-JPY-PLN-CHF (saldo
complessivo Euro 784.630 al 31/12/2021);

o Banca Generali per un rapporto dl conto corrente In Euro (Euro 5.387.094 al 31 12 2021)
e due rapporti dl c/c in divisa GBP e USD (saldo complessivo Euro 139,983 al
31/12/2021);

o Banca Credit Agricole Cariparma un rapporto di conto corrente (saldo Euro 236,194 al
31/12/2021),

Per la controllata:

o Banca Credit Agricole Cariparma un rapporto di conto corrente In GBP (saldo Euro

96.599 al 31/12/2021)
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Seziane 2 - Attlvita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico — Voce 20

2.1 Composizione della voce 20 “Attlvitd finanziarie detenute per la negoziazione”

Totale 2020
L2

HS

Veocl / Valorl T‘-’-“"LL:‘EI Ty

A, Attlvita per cassa 4,247,973 - 5,177,048
1. Titoll d| debito
1.1 titoll strutturat!
1.2 altrl titoll dI debito 3.500.481 4.966.444
2, Titoll dl capltale 747.492
3, Quote di OICR 211.004
4, Finanzlamenti

Totale A 4,247,973
B. Strumenti derlvati
1, Derlvati finanzlari
1.1 nagozlazlone
1,2 connessl con la falr value optlon
1,3 altrl
2, Derlvatl creditlzl
2.1negozlazlone

2.2 connessl con la falr value optlon
2.3altrl

Totale B

&

5,177,448

5.177.448 -

Totale A +B 4.247.973

L'lImporto sopra indlcato rappresenta 'investimento di una parte della liquldity del patrimonio
della Capogruppo.

Il portafoglio, che mira ad un profilo dl rischlo medio-basso, & costitulto principalmente da titoli
di stato itallani ed esterl, da titoli obbligazionari emessi di Istituti di Credito, da titoll corporate
e azloni,

In particolare, il portafogllo titoli & costituito per il 68% da obbligazionl governative legate
allinflazione, per il 12%% da obbligazlonl governative/sovranazionali, dal 2% da obbligazioni
corporate e dal 18% da azionl, L'allocazione strategica mira infattl a sfruttare 'aumento delle
aspettatlve d'inflazione In Europa e Faumento generale dei tassi d’interesse, guldati dalle ripresa
globale e dalle riaperture delle principall economie sviluppate. Tuttavia, conslderato Il contesto
e 'ancora elevata incertezza economica, Il team di asset management ha adottato un approccio
d'Investimento prudente, specialmente per quanto riguarda la costruzione della componente
azionaria (ben al di sotto del limite previsto da policy del 30%).
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2.3 Attivita  finanzlarle  detenute per la  negoziozione:  composizione  per
debltori/emittenti/contropart|

Voci/Valor oW, tenk
A. ATTIVITA' PER CASSA
1, Titoli di debito 3.500.482 4,966,444
a) Amministrazioni pubbliche 3.230.866 2,988,707
b) Banche 172.402 705.295
c) Altre societa finanziarle di cul: imprese di asslcurazione - 307.742
d) Socletd non finanziarle 97.214 964.700
2, Titoll di capltale 747.491 -
a) Banche 67.296 -
b) Altre socleta finanzlarle dl cul: Imprese di assicurazione e
¢} Socleta non flnanziarle 576.370 -
d) Altrl : 5
3. Quote dl OICR - 211.004
4, Finanziamentl! - -
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche - -
c) Altre socleta finanzlarie di cul: Imprese dl assicurazione )
d) Socleta non flnanzlarie
e) Famiglie - -
TOTALE (A) 4.247.973 5.177.448
B. STRUMENTI DERIVATI
a) Controparti Centrall
b) Altre - “
Totale
TOTALE (B)
TOTALE (A+B) 4.247.973 5.177.448
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Sezione 4 — Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — Voce 40

4.1 Dettaglio della voce 40 “Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato”: Crediti verso

banche
[ rgﬁe g TOTALE
i 2020
. dl cul . : . di eul :
cult eult
Campostzione Prmoe | oo | impalred Prmoa | oo no | impatred
'::: ;I:" stadlo  |mequisite 0 Ly = ':::;'? atadlo  |acqulilte o ¢ H 5
oripinate. ‘originats
1. Finantlamant! o »11£ﬁ| 31803
1.10epositl a scadantn
1,21Contl correntl 37,805 37,805
1.3 Craditl parsarvi2l {da spacificare}
1.3Prontl contro tarmine
«di cul: su titoll dI Stato
«di cul! s altel tito!l di dablto
« di eult su titoll di capitale
1.4 Alvl finenzlamenti
2. Titoll di debite
2.17ltoll strutturat!
.22 Al ltoll dl dablte
Tolala . 37,805, »
Lis{lvailo 1
L2slivalio 2
L3ullvallo 8
Non sono In essere “Creditl per servizi” verso Banche ancora da Incassare al 31/12/2021,
4.2 Dettaglio della voce 40 “Attlvita finanzlarie valutate al costo ammortizzato”: Crediti verso
socletd finanzlarle
| TOTALE
2020
Falrvalug Valora di bllanelo Falr valug
| - treuh
Camposizions Primoe Tarto Primoe
[Impalred | Temo | impairad
':::;:n adlo  |ncqulslto o = = ':::‘;::“i stadid | mequliite 0 = 5 M
atlninate ariginnte
L, Finsntlamant] 1329 I_Q.gqr 16,504
L1 Craditl pre sarviel { dy spacificars) 2.329)

1.2 Prontl contro termine
«dl eulrau titell di Stato
<l euls su wltel Utell d dabito
= dicul su tito) di eapitale
1.3 Altrl finanzlamant!

2. Titell di deblto

2.1 Tloll strutiuratt
2 titall d| dabi

Tatale

Linilvello 1
L2 livello 2
L3u livallo 3
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4.3 Dettagllo della voce 40 “Attivitd finanziarle valutate ol costo ammortizzata”: Credit! verso
clientela

[ TOTALE 5 TOTALL
202 2010

Valore di bilancla Filrv, Valora di bilanto Falrvalus

Comportilone Primo # e |l l[luﬁld Pimae |
seconds bl m"wldti'llae £ 2 u ancondo (Tariostadidred sequlsl u a s
tadle sladle. | !

- — | Dt SR T .T1LH I I == | F=2
1. Finantlamant] 13 1.7 | 26,976 28976 |
S credill per sarvitl { da specificars) 13 1373 6,976 8,976
1.2 Pronll contro terming .
< el eul o titall 41 Stato
+dll el su altel thtoll ) debito
ol cul: s Aitoll di capltale
LAAN finamiament)
LA Al finantlameantl
2. Titoll d) deblt
2.1 Tiell srutiursyl
22l titell d] debito ==
Totale S S |, | S S 1 E— = LU

(elivalle 1
(2 llvallo 2
L ivalio d

UlImporto & relativo a corrispettivi ancora da Incassare al 31/12/2021 verso clientela
professionale su richiesta.

Sezione 8 - Attivita materiall ~ Voce 80

8.1  Attivitd materiali ad uso funzionale: composizione delle attivitd valutate al costo

ammortizzato
Attivita/Valori ; TOTALE ; TOTALE
2021 2020,
1. Attivita di proprieta 66.125 45,074
a) terreni
b) fabbricati
c) moblli 11.004 11,780
d) Implanti elettronlcl 7.403 229
e) altre 47,718 33.064
2. Diritti d'uso acquisto con il leasing 432.423 563.336
a) terrenl
b) fabbricati 432,423 509,200
c) moblll
d) Implanti elettronlcl
e) altre 54,136
Totale 498.548 608.410
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| beni sono iscritti al valore di costo diminuito del fondo ammortamento. Le quote di
ammortamento dei beni acquisiti nell’esercizio sono state calcolate in ragione del numero di

giorni di effettivo utilizzo.

La voce “Altre attivita materiall” contiene gli impianti e le macchine elettroniche d'ufficio.
Le aliquote utilizzate per determinare 'ammortamento, invariate rispetto all'esercizio

precedente, sono le seguentl:
o Mobili 12%
Arredi 15%
Macchine elettroniche 20%
Centrale telefonlca 20%

o 0 o0 o

8.5 Attivita materlali ad uso funzionale: variazion! annue

Terrenl  Fabbricet!

Right of use (IFRS 16) In base alla durata contratto di locazione
Spese su migliorie beni di terzi in base alla durata contratto di locazione

Moblli  Implanti elsttronic! Altra Totale

A, Esistenze Inlzioll torde

B7.506 2485 1,001,499 1,09.190

A1 Riduzloni di valore totall nette

A2 Eslstenze Inlzlall nette

-75.000 -653 -407.127 -482,780

12506 L2 50372 608410

B. Aumentl; . -

11,305 . 6.018 17323

B.1 Acquisti = =
B.2 Spesa par migllorie capltallzzate . "
8,3 Alprege di vatore

B.4 Varlazlon! positiva di falr value imputate a: .
a) patrimonto netto .
b) conto aconomico . -

8.5 Differenze posltive di cambio - -

8.6 Trasferiment| da Immoblll detenutl a scopo di - .
Investimento

B.7 Altre variazionl

C, Diminuzlonl . 3

11305 - 6.018 17.323

-12.807 447 414231 127485

C.1Vendite
C.2 Ammortamantl .
C.3 Rettifiche dl valore da deterloramanto Imputata a
a) patrimonlo netto - -
b} canto economico : .
C.4Varlazlon! negatlve di falr value Imputate a - -
a) patrimonlo netto . .
b) conto economico . -
C.5Differenze negativa di camblo -
C.6 Trasferimentl a: - -
a) attivita materlali detenute a scopo di -
Investimento
b) attivitd In via di dismlsslone -
C.7 Altre varlazlonl

D, Rimanenze finall nette . )

~2.256 -147 -114,231 -116.634

-10.551

-10.551

11,004 1385 486159 498.548

D.1 Riduzionl di valore total] nette
D.2 Rimanenze fInall jorde . .

-87.807 -800  -521.358  -609,965
98,811 2485 " 1007517 1108513

E. Valutazione al costo . &

| saldi Inlzlall corrispondono al saldi al 1 gennalo della socleth Capogruppo
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Sezione 9 - Attlvitd immaterlall - Voce 90
9.1 Composizione della voce 90 “Attivitd Immateriali’

TOTALE TOTALE
20 f 2020
Voci/Valutazione Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al valutateal valutateal valutate al
costo fair value costo fair value
1. Awlamento
2. Altre Attivita Immateriali 142,490 155,533
2.1generate internamente 78.822 90.455
2.2 altre 63.668 65.078
Totale 142.490 155.533

La voce altre attlvits immaterlall generate Internamente si riferisce alla creazlone di software
destinat! all'unitd organizzatlva di back office e sala mercato Ii cul sviluppo, inlzlato nel 2019, &
prosegulto nel 2021.
Le allquote di ammortamento sono le seguentl:

o Software 20%

o Lavorl in economia 33%

9.2 Attiviter immateriall: variazionl annue

= TOTALE
2021,

A. Esistenze iniziali 155,533
B. Aumenti 34.637
B.1 Acquistl 34,637
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value Imputate a
B.4 Altre variazioni
€. Diminuzioni ~47.680
C.1Vendite
C.2 Ammortament| -47.680
C.3 Rettifiche di valore da !
C.4 Variazioni negative dl fair value !
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 142.490
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Sezione 10 - Attivita fiscali e Passivita fiscali — Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita fiscali: correnti e anticipate” e della vace “Passivitd
Fiscali: correntl e differite”

| 4 L4

Voci/Valori 2021 2020
1. Correnti 19,510 13.069
a) ritenute subite 4,331 2,227
b) crediti IRES 15.179 10.842
c) crediti IRAP

d) creditl imposta sostitutlva TFR
2, Anticipate 1.444.259 1,581,182
a) Perdite fiscall pregresse 1.300.259  1.562.391
b) ACE 144.000 18,791
Totale 1.463.769  1.594.251

Le “Attivita fiscali corrent” sono rappresentate da credit! nei confronti dell’Erario per titenute
sublte su interessi attivi e per crediti IRES della Socleta.

L'Importo di Euro 1,444,259 & relatlvo alla quota di Imposte anticipate della Socleta che sl ritlene
recuperabile nel prossimi eserclzi; esse sono costituite per Euo 1.300.259 dalle perdite flscali
generate nel precedenti esercizi complessivamente pari ad Euro 5.4 milioni circa e per euro
144.000 da una parte dell’Ace maturata. Tall Imposte anticipate, sulla base del vigente quadro
normativo fiscale, rlsultano interamente riportabili a nuovo per un perlodo [llimitato al fin! del
rlconoscimento del relativo beneficlo fiscale differito.

In relazione alle suddette Imposte anticipate, il Piano strategico 2022 — 2024 e Il budget
pluriennale approvato dal Consiglio di Amministrazione della societd Capogruppo in data 31
marzo 2021 evidenzlano un recupero delle stesse nel prossimi esercizi.

Cid & confermato dal risultato economico positivo consegulto nell’esercizio 2021 nonché dal
favorevole andamento della gestlone del primi mesi dell’esercizio 2022,

La Capogruppo ha un’ulteriore beneficio fiscale per ACE per Euro 510 mlla al quale corrisponde
un potenziale risparmio d'imposta, attualmente non iscritto In bllancio, per circa Euro 122 mila.
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10.3 Varlazione delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del conto
economico)

2021 2020

1, Esistenze iniziali 1.581.182 1.581.182
2. Aumenti 144.000 243,515
2.1 Imposte antlclpate rilevate nell’esercizio: 144,000 243,515
a) relative a precedentl eserclzi 144.000 243.515
b) dovute al mutamento dl criter! contablli - -
c) riprese di valore
d) altre - -
2,2 Nuove Imposte o Incrementl dl allquote fiscall
2.3 Altrl aumentl
3. Diminuzioni 280,923 243.515
3.1 Imposte anticlpate annullate nell’esercizlo 280.923 243.515
a) riglri 280,923 243,515
b) svalutazlonl per soptavvenuta Irrecuperabilita .
c) mutamento dl criteri contabill - .
d) altre . -
3.2 RIduzioni di aliquote fiscall
3.3 Altre diminuzlonl
a) trasformazione in credit] d'Imposta di cul alla
Legge n.214/2011

b)altre 2 5
4. Importo finale 1.444,259 1581182
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Sezlone 12 - Altre attivita - Voce 120

12,1 Composizione della voce 120 “Altre attivitd”

r r
Voci/Valori 2021 2020
a) Crediti diversi 28.690 12.035
b) Depositi cauzionall 31.181 50.783
¢) Anticlpl a fornitori 10.583 13.096
d) Risconti attivi 52.497 83,074
Totale 122.951 158.988

Tra | crediti divers figurano Il saldo IVA a credito per Euro 12,000 clrea,

I Riscontl attivi sono relativi principalmente a costl per setvizl di Info Provider (Bloomberg)

per clrca 15 mlla Euro; costo relativo alla registrazione del Marchlo per circa 9 mila euro,

PASSIVO
Sezione 1 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

1.1 Composizione delle passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: “Debitl”
r ' 4

2021 2020
Voo Nkl Verso  Versoentl  Verso  Verso Versoenti  Verso
‘banche  flnanzlarl  clientela banche  finanziarl  cllentela
1. Finanzlamenti
1.1. Prontl contro termine
- di cul: su titoll di Stato
- di culs su altrl titoll di debito
- dicul: su titoll di capltale
1.2 Finanzlamenti
2. Debitl perlaasing 431,352 521,679
3. Altrl debiti 1,279 661
Totale 1,279 431,352 661 521,679
Falrvalue - livello 1
Falr value - livello 2
Falrvalue - livello 3 1,279 431,352 661 521,679
Totale falr value 1,279 431,352 661 521,679

La voce debitl per leasing sl riferisce al debito finanziario relativo al contratto di locazione
dell’ufficio di Milano, In applicazione del principlo contabile internazionale IFRS16 “leases”.
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1.3 Debiti verso promotori finanziari

(4 [ 4
Voci/Valori 2021 2020
a)  Commissioni 3.471 15.351
Totale 3.471 15,351

La voce & escluslvamente costituita da deblti per provvigioni maturate,
Tali debiti derivano essenzialmente dalle competenze relative al mese di dicembre 2021 non
ancora liquidate alla data di chlusura dell’esercizio.

Sezione 8 - Altre passivitd — Voce 80

8.1 Composlzione della voce 80 "Altre passivitd”

4 4

Vocl/Valor 2021 2020
a) Dehitl verso fornlitorl 188,982 186,492
b) Debiti verso Il personale 97.220 234,895
b1) Debiti verso Sindacl 26.500 37.348
b2) Debitl verso Amministratori 53.508 -

c) Deblti verso Enti previdenziall 57.558 76.890
d) Debltl verso Erario 78.860 57.785
e) Debitl diversl 7.185 2,128
f) Ratel e Risconti 1.363 30.725
Totale 511,176 626.263

| principali valorl espostl tra le altre basslvité sono relative a:

o “debiti verso fornitori” che verranno saldati nell’esercizlo successivo;;

o “debitlversoil personale” per ferie e permessi maturati e non goduti; nel 2020 includeva
anche le retribuzioni variabill assegnate e non erogate;

o “debitiverso Entl previdenziali” nei confrontl di INPS, INAIL ed Enasarco per competenze
nel confronti di dipendenti, collabaratori e promotori finanziari;

o “debitl verso Erarlo” accoglle | debiti per ritenute fiscall su retribuzioni e compensi sia
a dipendenti che lavoratori autonoml ed amministrator;
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Sezione 9 - Trattamento dl fine rapporto del personale - Voce 90

9.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: varfazioni annue

2021 2020
A. Esistenze iniziali 43.472 36.859
B. Aumenti 5.045 12.034
B.1 Accantonamento dell'esercizio 5.045 12.034
B.2 Altre varlazionl ih aumento
C. Diminuzlonl -40.426 -5.421
C.1 Liquidazioni effettuate -40.426 -5.421
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Rimanenze flnall 8.091 43,472

Il fondo sl riferlsce ai dirittl maturati a favore del personale in organico al 31 dicembre 2021;
personale che non ha esercitato I'opzione per la destinazione del proprio TFR a Entl esterni,
La voce “Liguidazion! effettuate” si riferisce alle erogazionl di TFR effettuate a seguito dl

dimissioni del personale dipendente.

In relazione alla Irrilevanza del debito per TFR, riferito solo a 3 persone, la Capogruppo non ha

attualizzato la posta secondo Il Principio 1AS 19,

Sezlone 10 ~ Fondo per rischl ed oneri - Voce 100

10.1 Composizione del “Fondl per rischi e onerl”

r

Vocl/Valorl 2021 2020
1. Impegni e garanzle rilasclate
2. Fondl di qulescenza azlendali
3. Altrl fondi rischi ed onerl
3.1 controversie legali e fiscall 100.000

3.2 oneri peril personale
3.3 altri
Totale

230.000 65.626
330.000 65.626

La voce accoglie stanziamenti a fronte di passivita verso il personale e oneri potenziali connesse

a contenziosl
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10.2 "Fondi di quiescenza aziendale" e "Altri fondi per rischi e oneri": variazioni annue
Altrl Fondi rischi ed oneri

Total
Altrl fondi aiale

A, Esistenze iniziali 65.626

B Aumenti

B.1 Accantonamento dell’esercizio 310.000
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo

B.3 Variazionl dovute a modifiche del tasso di sconto

B.4 Altre variazioni

C Diminuzioni
C.1Utillzzo nell'esercizio 45,626
C.2 Variazionl dovute a modlfiche del tasso di sconto
C.3 Altre variazionl in diminuzione

D. Rimanenze finall 330.000

Sezlone 11 - Patrimonio - Voci 110, 130, 140, 150, 160 e 170

11.1 Composlzione della voce 110 “Capitale”
Tipologie Importo

1. Capitale 10.000.000
1.1 Azloni ordinarie 10.000.000
1.2 Altre azionl -

Alla data del 31 dicembre 2021 Il capltale soclale sottoscritto e versato & pari ad Euro 10.000.000
ed & composto da n.25.500.000 azioni ordinarie prive di valore nominale.

Come riferito nella relazione sulla gestione, I’Assemblea straordinaria della Capogruppo del 20
dicembre 2021 ha dellberato la copertura delle perdite pregresse attraverso |'utilizzo di riserve
e la riduzione del capltale e la riduzione del capitale a Euro 10.000.000 con contropartita a
Riserva Legale.

11.4 Composlzione della voce 140 “Sovrapprezzi di emissione”

La riserva da sovrapprezzo azioni di Euro 1.545,00 & stata integraimente utilizzata per la
copertura delle perdite degli esercizi precedenti.
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11.5 Altre informazioni
Composizione Voce 150 “Riserve” — Voce 160 “Riserve da valutazione”

La voce Riserve, pari a Euro 994,371 si riferisce per Euro 962.794 alla Riserva legale, Euro 32,635
alla riclassifica della riserva da valutazione IAS19 ad “altre riserve” e per Euro - 1.058 alla riserva
generatasi a seguito della prima applicazione del principio IFRS 9.

11.6 Riserve da Valutazione
Composizione Voce 160 “Riserve da valutazione”
Vocl/Componenti 2021 " 2020

1. Attlvita flnanziarie valutate al farl value con impatto sulla
redditivitd complessiva - -
2. Attlvita materlali/immateriall
3. Utili{perdite) attuarlall beneficl a prestazione deflnita
4, Copertura dl Investimenti ester|
5. Copertura del flussi finanziarl
6. Differenze dl camblo 7.604 10,911
7. Attlvita non correntl In via dl dismissione
8. Leggi speclall dl rivalutazione
- Totale 7.604 10.911

L'importo sl riferisce alla conversione In unlta di euro del bilancio della Marengo FS Ltd..

Altre Informazionl

Attivita costitulte a garanzle di proprie passivitd e impegnl

Il Gruppo non presenta attivita costituite a garanzie di proprie passivita e Impegni ad eccezione
delle somme Identificate In titoll riferite al “rapporto di garanzla” dell’cperativita della SIM con
la banca depositaria per un Falr Value di euro 2.232.262,
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PARTE € — INFORMAZION| SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Sezione 1 - Risultato netto attivith di negoziazione — Voce 10

1.1 Compasizione delia voce 10 “Risuitato netto dell’attivité di negoziazione”

La presente voce contiene le componenti generatesi dall’attivita di negoziazione in conto
proprio e le differenze di cambio relative alle attivita e passivita finanziarle.
4 2021

Vocl/Co ntl reddituall
/Compone d Plusvalenze Utlll da Minusvalanze Pardite da Risultato
negozlezione negozlazione natto

1, Attlvita finanziarle di negoziazions 131312 5.454,944 40,836 1.316.875  4.224.927
1.1 Tltoll di deblto 111,937  5.454.944 40.836  1.310.769  4.215.276
1.2, Titoll dl capltale e quote di OICR 19,375 3.619 6105 " 9.651
1.3, Altre attivita -

2, Passlvita finanzlarle di negozlazlone

2.1Titoll di deblto d
2,2, Debiltl e
2.3, Altre passlvita .

3. Attivitd e passivita finanzlarle;
differenze di camblo 57.679 2,045 5.259 4,651 49,814

4, Derlvatl finanzlari

4,1, su titoll di debito e tassl d' nteresse -
4.2, su titoll dl capltale e Indlcl azioharl -
4,3, su valute e oro i
4,4 altrl =

5. Derlvatl su creditl -
di cui: coperture naturall connesse con
il falr value option

Totale 188.991 5.456.989 46,095 1321526  4.274.741
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5.1 Composizione della voce 50 “Commissione Attive”

Dettaglio

Bilangla consolidato al 91 dicembre 2021

2021

2020

1. Negozlazione in conto proprio
2. Esecuzlone di ordini per conto del clientl
3, Collocamento e distribuzlone
- di titohi
- di servizl di terzl
- gestione di portafogll
- gestione collettive
- prodottl asslcurativi
- altri
4, Gestlone dl portafogll
- propria
- delegata da terzl
5. Ricezione e trasmissione ordinl
6. Consulenza in materla di investimenti
7. Consulenza in materia dl struttura finanzlarla
8, Gestlone di sistem| multllaterall di negozlazione
9. Custodla e amministrazlone
10, Negozlazlone dl valute
11, Altrl servizl
Totale

26.538
26.538

225.904

25,476
277.918

26.258
26.258

209.637

86.538
322433

La voce “Gestlonl dl portafogll” riguarda le commissionl maturate nel confrontl di cllentela

istituzionale,

La voce “Consulenza in materia dl Investiment!” riguarda le commissioni maturate nel confront

di clientl Istituzionall e professionall.

La voce “Altri servizl” siriferisce principalmente alle commission attlve per segnalazion| (placing

fees).
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5.2 Composizione della voce 60 “Commissione Possive”

Bllancio consolidato &l 1 dicembre 2021

| 2 r
Dettaglio 2021 2020
1. Negoziazione in conto proprio 340.420 382,873
2. Esecuzlone dl ordlnl per conto dei cllent
8, Collocamento e distribuzlone
- dl titoli
- dl servizi di terzi
- gestione di portafogll
- altrl
4, Gestlione dl portafogll - 0
- propria . 0
~ delegata da terzl
5. Raccolta ordini
6. Consulenza Ih materia di Investimenti 27.826 32,841
7, Custodia e amminlstrazione - -
8. Altrl servizl 57.000
Totale 368,246 472,714

La voce “Negozlazione In conto proprio” comprende principalmente le commission| riconosciute
al promotori finanziari e al costi di regolamento per I'attivita di negoziazione in conto proprio.
La voce “Consulenza In materia di Investimentl” comprende le commissionl perceplte dal

promeototl,
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Sezlone 6 ~ Interessi ~ Vocl 70 e 80
6.1 Composizione della voce 70 “Interessi attivi e proventi assimilati”

_ Titoli di . Alte " 5
Votl/Forme tecniche debito Finanzlamenti absrailons 2021 2020

1. Attivita finanziarte velutate al falr value con
Impatto & conto economlco:
1.4, Attivita finanziarle detanute par la 37.510 37.810. 27.232
negozlazione
1,2, Attlvita finanzlarle designate
al falr value
1.3. Altre attlvita finanzlarle obbligatoriemente
valutate al falrvalue
2, Attivita finanzlerle valutate al falr value con
Impatto sulla redditivith complaessiva
8, Attivita finanzlarle valutate al costo
ammortlzzato
8.1 Cradltl verso banche 7.604 7.604 5.002
3.2 Creditl verso socletd finanziarle
3.3 Crediti verso clientela
4, Darlvatl dl copertura
Bi Altre attivita
6, Passlvita finanziarle _
Totale 37.510 7,604 45.114 32234

Gli interessi attivi nel 2021sono stati pari ad Euro 45,114 e sono relativi principalmente a titoli
di debito.

6.4 Composizione della voce 80 “Interessi passivi e onerl assimilati”

Pront Altrl Altre
Voel/Forme tecniche contro  Finanzla  Titoll 2021 2020
operazionl
termine  mentl

1, PasslvIth finanzlarle valutate al
costo ammortizzato
1.1 Varso banche 20.404 20.404 24.469
1,2, Verso socletd finanziarfe -
1.3. Verso cllentela 18,446 18.446 17,854
1.4, Tltoll In elreolazione
2, Passivité finanzlarie di
negozlazione
3, Pass|vita finanzlarle valutate al
falrvalue
4, Altre passivitd
5. Derlvati di copertura
6. Attivita finanzlarie
Totale 38,850 38.850 42,323

La voce “Passlvita finanziarie valutate al costo ammortizzato” & composta dagli onerl finanzlarl
subitl e dagli interessi passivi derivantl dall’applicazione del principio contabile IFRS 16.
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Sezione 8 — Rettifiche/riprese dl valore nette per rischio dl credito ~ Vaci 120

8.1 Composizione delle “Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo a attivita

finanziarie valutate al costo ammortizzato”

Rettifiche dl valore Riprese di valore
Primoe Terzo stadio Primoe Taret stadle Totale (T}| Totale (T-1)
Vocl/Rettifiche secondo  |Write-off |Altre secondo

1, Titoli di deblto
2. Finanziamentl - 708

- 708 |-

2,077

Totale . - - 708

708

-2,077

L'importo si riferisce all’'effetto sul conto economico derivante dall‘applicazione del IFRS9.

Sezione 9 - Spese amministrative - Voce 140

9.1 Composizione della voce 140.a “Spese per Il personale”

Vocl/Settori 2021 2020
1, Personale dipendente 1,135,552 1,612,733
a) salari e stipend! 793.369 1,104,975
b) onerl soclali 207.631 224,487
¢) Indennita dl fine rapporto - 148,780
d) spese previdenzlall 2.274 2.579
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 6.834 12,125
f) accantonamento al fondo trattamento dl quiescenza e obblighi simill:

- a contribuzione definita

- a beneflcl definitivl
g) versamenti al fondi di previdenza complementare asterni:

- 3 contrlbuzione definlta 43.563 41,752

- a beneflcl definitivi
h) altrl beneflcl a favore del dipendentl 81.881 78.035
2, Altro Personale in attivita
3. Amminlstrator| e Sindacl 524.576 530.099
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spese per dipendentl distaccat! presso altre azlende
6. Rimbors!| di spesa per dipendenti distaccatl presso la socletd
Totale 1.660.128 2.142.832

La flessione del costo del personale deriva dalla riduzione dell'organico medio avvenuto nel

corso del 2021
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria
TOTALE TOTALE
2021 " 200

a) Dirigent} 2 2
b) Quadri 3 9
c) Restante personale dipendente 4 5
Totale personale dipendente 9 16

8.3 Composlzione della voce 140.b “Altre spese amministrative”

r r

Descrizlone voce di costo 2021 2020

Quote associative 9.150 10.223

Affittl passivi & Utenze 56.266 73.797

Canoni dl asslstenza e licenze software 27.056 18.856

Canonl di outsourclng Back offlce 47.072 48,281

Spese dl manutenzione 24,625 7.453

Canonl di abbonamento/noleggio 5,535 6.020

Cons. legall, amm.ve e tributarle 52.177 73.118

Servlzl professionall 252.676 186.924

Asslstenza e uso Impiantl sala server 35.957 55,259

Compenso socleta di revisione 30.549 54.473

Spese commerclali 1.344 5.531

Spese per viaggi, vitto e alloggio 6.895 5.440

Spese per glornali, librl e rlviste 226 226

Cancelleria e stampati 867 1.247

Spese postali e valorl hollatl 267 1.100

Spese per utenze/telefoniche 25,936 28.360

Spese ed oneri bancarie 5.550 4,788

Imposte e tasse 10.746 18,200
Infoprovider 279,512 317.248

Spese ed oner| divers| 110.775 101.800

Totale 983,181 1,018.8344

Le principall variazioni della voce “altre spese amministrative” sono da ricondurre a:

- Affitti passivi e utenze: includono i costi di locazione e condominiali degli uffici di Milano e
per una parte dell’anno deg!l ufficl di Londra;

- Servizi professlonall: Includono il costo dell'outsourcing delle Funzioni di controllo di 2° livello
della Capogruppo, in precedenza affidate ad una risorsa interna, a spese legali e di carattere
organizzativo anche connesse agli esitl degli accertamenti ispettivi delia Banca d’ltalia.

- | costi collegati agli InfoProvider diminuiscono a seguito di interventi di efficientamento che
hanno portato ad una diminuzione del Teminali Bloomberg
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- La voce Spese ed oneri diversi risente del’aumento deile commissioni pagate alla Banca
Depositaria per la maggiore operativita.

Sezlone 10 — Accantonamentl netti a fondi per rischl e anerl - Voce 150

L'effetto al conto economico 2021 negativo di euro 265.000 euro risente algebricamente di
accantonamenti di 310.000 euro, a fronte di contenziosi passivi e oneri per Il sistema
incentivante del personale dipendente, e del rilascio di 45.000 euro per preesistenti
accantonamenti sulla Controllata Marengo FS Ltd.

Sezlone 11 - Rettifiche/riprese dl valore nette su attivita materiall - Voce 160

11.1 Composlzione della voce 160: “Rettifiche/riprese di valore nette su attlvita materiall”

Rattifiche dI Riprese di Risultato
Vocl/Rettifiche a rlprase dl valore Ammortamento  valore per
valore netto
detaerloramento
1. Ad uso funzionale: 116,634 - - 116,634
- di proprietd 39,857 - - 39,857
- diritti d'uso acquisit! con Il leasing 76.777 - - 76.777
2. detenute a scopo d'Investimento: - - - -
- di p‘roprleté - - -
~ dirittl d'uso acquisiti con Il leasing
Totale 116.634 - - 116.634

Il valore della voce diritti d’uso acquisiti con il leasing riflette la quota di ammortamento in
applicazlone del principio contabile IFRS 16.

Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 170

12,1  Composizione della voce 170 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivité Immateriali”

Ritiifiche di Riprese dl Risultato
Vocl/Rettifiche @ riprese di valore Ammortamento  valore per
valore netto
deterloramento
1, Attivitd Immateriall diverse 47.680 47.680
dall'avviamento - -
1.1di proprleta
- generate Internamente - - - -
- altre 47.680 - - 47.680
1.2 dlritt! d'uso acquistl con Il leasing - - - -
Totale 47.680 47.680
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Seziona 13 - Altri provent! ¢ oned di gestione - Voce 180

13.1 Composizione della voce 180 “Altrl proventi e onerl di gestione”

r r
2021 2020
1. Sopravvenienze attive 23.160 9.439
2. Sopravvenienze passive -3.374 -61.538
3. Altri proventi/Oneri 51.996 37.406
Totale 71.782 =14.693

La voce sopravvenienze attive e passlve sl riferlsce a costl e ricavi stanziatl
nell'esercizio precedente e che non hanno trovato consistenza nell’attuale
esercizlo di riferimento.

La voce proventi/oner! nettl diversi accoglle partite di ricavi e costl collegat]
al servlzl infragruppo.

Sezione 18 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente - Voce 250

18.1 Composizione delle “Imposte sul reddito dell’esercizlo dell'operativitd corrente”

Impgste sul reddito deil’esarcizio dell’operativita corrente 2021 .2020

1, Imposte correntl

2, Varlazionl delle Imposte corrent! del precedenti eserclzl -

3, Riduzlone delle Imposte correnti dell’eserclzlo -

3 bls. Riduzione delle imposte correnti dell'eserclzio per creditl -
d'Imposta di cul alla legge n.214/2011

4, Varlazlone delle imposte antliclpate 136.923 -
5. Varlazlone delle Imposte differite .
Imposte di competenza dell'esercizio 136,923 -
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18.2 Riconciliazlone tra onere fiscale teorico ed onere fiscale effettivo di bllancio
| 4

lRﬁs + YR, R ;siv%ﬁ g o o v Zogl L 2029
aliquota utilizzata 24% 24%
Utlle/(Perdita) prima delle Imposte 1,144,128 763.762
Varlazioni In aumento della base imponibile: 448,654 645.893
- Deflnltive 71,890 439,493
- Temporanee deduclbill nel prossimi eserclzi 376,764 206,400
- Uttlizzo differite eserclzl precedenti
Varlazionl in diminuzione della base imponibile: -210,719 -3.643
- Deflnitlve -210,719 -3.643
- Temporanee iImponlblll nel prossimi esercizl
- Utilizzo temporanee eserclzl precedentl
Utlle/(Perdita) flscale lordo 1,382,063 1.268.305
- Utlllzzo perdlite a nuovo -1,092,218  -1.014.644
- Utllizzo agevolazione ACE -273.054 -208.486
Utlle/Perdita fiscale 16,791 45,175
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1: Riferiment! specificl sulle attivita svolte

A. Attivita di negoziazione per conto proprio

Nel contesto del Gruppo Marzotto SIM, il servizio di negoziazione in conto proprio & offerto
dalla sola Marzotto SIM. La controllata inglese Marengo Financial Services non & autorizzata
alla prestazione di tale servizio.

Onetazion] con Operazionl con altre

Vocl/valutazlone controparti del contropart
gruppo

A, Acquisti nell'esercizio 24.660.587.722
A.1Titoll di deblto 24.660.587.722

di cul titoli di Stato 15,049.422,433
A.2Titoll dl capltale
A.3 Quote di OICR
A.4 Strumenti finanzlar)

- derivat| finanzlar

- derlvati creditlzl
B. Vendite nell'esercizio 24.664.744.788
B.1Titoll di debito 24,664.744.788

di cul titol) ¢ Stato 15,052.267.964

B.2 Titoll dl caplitale
B.3 Quote di OICR
B.4 Strumenti finanziarl
- derlvatl finanziarl
- derivati creditlzl

Gli elevatl volumi di negoziazione, oltre 49,3 miliardi di Euro tra acquisti e vendite (+ 40%
rispetto al 2020) , sono stati conseguiti in un contesto di massima attenzione e controlli del
limiti, nonché della quadratura dl fine giornata, con relativo azzeramento di tutte le posizioni,
Fa eccezione la componente di Investimento dei fondi propri, Il cul valore complessivo
Intermediato & risultato contenuto.

Gli sviluppi di appositi applicativi, attl ad automatizzare il controllo dei limit! e |a verifica delle
posizionl aperte, hanno consentito di minimizzare I'Incidenza di errori, che si sono attestat! su
valorl di pochi centesiml| di puntl percentuall.

B8. Attivita di esecuzione di ordinl per conto del client!
Attlvita non svolta.

C. Attlvita di gestione di portafogli

Al 31 dicembre 2021, sia Marzotto SIM, sia Marengo Financial Services risultavano autorizzate
all’offerta del servizio di gestione di patrimoni. Da un punto di vista operativo, sin dalla data di
awvio delle attivitd del Gruppo Marzotto SIM, tale servizio & stato offerto solamente dalla
controllata inglese, ora Inoperativa a far data dal 20 dicembre 2021 nel contesto di deleghe
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canferite dai client! “professionali”. Nel Luglio 2021 la Gontrollante ha avviato una relazione
professionale con una primarta compagnia assicurativa, nell’ambito di un mandato di gestione
propria.

C.1 Valore complessivo delle gestioni di portafoglio

31/12/2021 31/12/2020
Vaocl/valutatlona Gestlon! proprle Gm!n:ﬁ ricevute In Gestion proprie Gestlonl ricevute In
elega delega_
1, Titoll di debito B77.028 - 5.818.014
di cul titoll di Stato 219.478 - 3.571.534
2. Titoll di capltale 302.525 . 7.567.224
3, CQuotedi OICR - - -
4. Strumentl derlvatl 0 - 29,201
- derlvatl finanziarl 0 - 29,201
- derlvatl creditizi - - -
5. Altre attivita 0 . 1.150.874
6. Passlvity 0 . ~71.313
Totale Partafogll gastiti 1,179,553 - 14,494,001
C.2 Gestioni proprie e ricevute in delega: operativiti nell’esercizio
Controvalore
Vocl/valutazione Operazionl con contropartl del Operazionl con altre Oparazionl con la
gruppo _contropart SiM
A. Gestlonl proprie =
A.1 Acquistl nell'eserclzio 657.313
A.2Vendite nell'eserclzio 128.117
B. Gestionl ricevute in delega 15.348.003
8.1 Acquilstl nell'eserclzio 8.487
B.2Vendite nell'esercizio 15.339.516
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E. Attivita gl ricezione e trasmissione ordini’
&4 Attivite df ricezione e trasmissione ordini
Il servizio di ricezione e trasmisslone ordini & offerto unicamente dalla Capogruppo.

Controvalore
Operazloni con controparti del ~ Operazionl con altre

RUDPO controparti

A, Ordinl di acquisto Intermediati
nell'esercizio
A1 Titoll di debito 28.680.871
A.2Titoll di capitale
A.3Quote di OICR
A4 Strumenti derlvatl
- derlvati finanziarl
- derivati creditizi
A5 Altro
B. Ordinldl vendita Intermediatl
nell'esercizio
B,1Titoli di debito 41,928,167
B.2 Titoli di capltale
B.3 Quote di OICR
B.4 Strumenti derivati
- derivatl finanzlarl
- derlvatl creditizi
B.5 Altro

Come sopra riportato, al 31 dicembre 2021, la Capogruppo ha in essere un contratto operativo
dl ricezione e trasmissione ordini, In abbinamento al servizio dI consulenza In materla di
investimentl,

Il contratto operativo riguarda una compagnla asslcurativa,

F. Consulenza in materia di investiment!
Sla la Capogruppo che la socletd controllata sono autorlzzate allofferta del servizio dI
consulenza In materia di investimenti ed hanno In essere:

* n. 15 contrattl di consulenza In materia di investimenti

M. Custodia e amministrazione di strumenti finanziari
Attivita non svolta
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Sezlone 2 - Informazionl sul rischi e sulle relative politiche dl copertura
Di seguito & riportata una sintesi delle metodologie adottate dal Gruppo ai fini
dell’individuazione, misurazione e monitoraggio nel continuo dei rischi.

Occorre premettere prima di tutto, che, con comunicazione del 30 Juglio 2021 |a Banca d’ltalia,
oltre a richiamare le novita normative introdotte dell’ entrata in vigore il 26 giugno 2021 della
nuova disciplina prudenziale prevista dalla Direttiva (UE) 20019/2034 (c.d. “IFD") e dal
Regolamento (UE) 2019/2033 (c.d. “IFR”), (insieme, “pacchetto IFD/IFR), chiarisce che sebbene
i regolamenti delegatl (RTS-regulatory technical standard) non siano stati ancora adottati dalla
Commissione Europea, le nuove regole prudenziall dell'IFR sono immediatamente applicabili e
pertanto gll Intermediari dovranno procedere al calcolo dei requisiti prudenziall sulla base del
nuovo quadro regolamentare, avvalendosi come riferimento delle proposte RTS del'EBA e
disponibili sul sito Internet della stessa.

In merito, la Banca d'ltalia ha precisato che:

o In mancanza di un atto legislativo nazionale di recepimento della Direttiva IFD, | livelll
di capitale minimo continuano ad essere quelll previsti dall'attuale disciplina
(Regolamento della Banca d’italia del 29.10.2007);

o Inmaterla di segnalazioni dl vigilanza prudenziale, le SIM, dal 30. 06,2021 non sono pil
tenute agll obblighi segnaletici indlviduali e consolidati previsti dal Regolamento UE
680/2012;

o Non subiscono varlazioni le segnalazioni di vigilanza di natura “statlstica”, disciplinate
dalla Circolare della Banca d’ltalla n. 148 del 2.7.1991.

Il Regolamento IFR disciplina, con V'entrata in vigore del nuovo quadro regolamentare europeo
sulle Imprese di investimento, gll aspetti maggiormente quantitativi, tra cul: categorizzazlone
delle SIM in “classl”; composlzione del fondi proprl, requisiti patrimoniali; requisito di liquldita,
obblighi dl segnalazlone.

Classificazione delle Imprese di Investimento

In base a quanto prevlsto dall'IFR, le Imprese dI Investimento sono classificate in tre classi alle
quall sono applicate regole prudenziali differenziate In ragione della loro diversa rilevanza
sistemica:

o Classe 1 -
Sono intermediari aventi “Importanza statistica o altamente interconnesse” che presentano le
seguenti caratteristiche:
o Valare delle attivitd consolidate dell'Impresa di Investimento pari o superiore a 30
mlliardi di Euro (Imprese di Investimento rilevanti a livello sistemlco).
Tali Intermediari dovranno richiedere la “licenza bancaria” e saranno di conseguenza
sotto poste alla regolamentazione prevista per le banche (CRR/CRD).
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o Ai sensi dell’Art. 1 — “Oggetto e ambito di applicazione” dell'IFR sono applicati i requisiti
previsti dalla CRR con riferimento alle Imprese di investimento che:

Svolgono attivita di cui all’allegato |, sezione A, punti 5) e 6) della Direttiva 2014/65/EU (c.d
MIFID 2) - ( Negoziazione per conto proprio e/o assunzione a fermo di strumenti finanziari e/o
collocamento di strumenti finanziari sulla base dl un Impegno irrevocabile} ed il cul valore
totale di dette attivita consolidate, calcolato come media dei precedenti 12 mesi, sia pari o
superlore a 15 miliardi di Euro.

L'Autoritd competente abbla adottato una declsione al sensi dell’art. 5 della IFD (Impresa di
Investimento con attivita consolidate pari o superiori a 5 miliardl di Euro ritenute di
“Importanza sistemica o altamente interconnesse”,

o Classe 3~
Sono le Imprese di investimento “plccole e non interconnesse” a cui viene applicato un regime
prudenziale semplificato e che presentano le caratterlstiche di:

Non negoziano in conto proprio; non detengono attlvitd o denaro dei clienti; dispongono di
AUM Inferiori a 1,2 millardi di Euro sla In GPM che In nell’ambito di accordi discrezionall
(consulenza); gestiscono ognl giorno ordinl dei clientl (COH) per meno dl 100 milioni di Euro,
in caso di operazioni a prontl o ordini dei clientl per meno di 1 mlliardo dl Euro, in caso di
operazionl In strumenti derlvatl,

Inoltre presentano attlvita di stato patrimoniale e fuori bilancio inferiorl a 100 milioni di euro
e rlcavl annuali per servizi di investimento Inferlori a 30 millonl di Euro (calcolatl come media
degli ultimi 2 annl),

o Classe 2 —

Sono le Imprese di Investimento non rlentranti nelle classi 1 e 3 cosl come definite
rispettivamente dagll artt. 1 e 12 dell'IFR.

Dette Imprese di Investimento, aventi una minore rllevanza sistemica rispetto alle imprese di
investimento di Classe 1, possono svolgere attivita di cui all’allegato |, sezione A, puntl 5) e 6)
della Direttiva 2014/65/EU (c.d MIFID 2) - ( Negoziazione per conto proprio e/o assunzione a
fermo di strumentl finanzlari e/o collocamento di strumentl finanziari sulla base di un impegno
Irrevocablle) Inferiore alla soglia di 15 miliardi di Euro di valore totale delle attlvita consolidate
e per le quali le Autorlta competentl non abblano adottato la decisione ai sensi dell’art. 5 della
IFD.

Marzotto SIM ( il Gruppo) é classificato in Classe 2
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2.1, Rischl di mercato

Rischi di posizione e di reqolamento
Il rischio di mercato comprende le fattispecie “di posizione” e “di regolamento” riconducibili

alle transazioni che vengono registrate nel portafoglio di trading della SIM. La negoziazione di
strumenti finanziari avviene — pur con regole diverse - nell’ambito del servizio di negoziazione
in conto proprio, ai fini dell’investimento del capitale soclale.

L’esposizione al rischio “di cambio”, particolarmente contenuta Interessa sia la SIM che la
controllata,

Il portafoglio di trading pud essere movimentato:

Con riferimento alla gestione dei mezzi propri, con la finalita di investire parte del capitale
soclale In modo da ricavare un ragionevole profitto nel breve/medio petiodo e fermo
restando Il rispetto di criter! prudenziall (ammontare dell'investimento e emittente);

Con riferimento all'intermedlazione di strumenti flnanziarl mirata ad Incrementare la
redditivitd della SIM. E’' possiblle assumere poslzioni lunghe/corte solo su strumenti
finanzlari @ con contropartl soggette a preventiva valutazlone, mediante un modello dI
rating sviluppato internamente ed affinato nel tempo. Per clascuna controparte sono
fissatl limiti di operativitd single trade e giornaliera, quest! ultimi determinati In funzione
dello standing della controparte.

Clascuna posizione su strumentl flnanziarl deve essere compensata con una analoga
posizione di medesimo valore nominale e di segno opposto entro la medesima giornata
lavorativa (chiusura c.d. “Intra day”). Le modalitd di regolamento sono del tipo “dellvery
versus payment”.

Il rischlo di mercato cul la SIM & potenzialmente esposta & costituito dalle seguenti
componentl:

Rischio dI posizione. Al finl di misurare I'esposizione al rischio di posizione per i titoll

debito, la SIM adotta la metodologia prevista dagll articoli 326 e successivi del

Regolamento UE n. 575/2013. In tale contesto viene determinata la posizione netta degli

strumenti In clascuna valuta. Inoltre:

- L'esposizione al rischlo specifico & misurata ai sensi degll articoli 335 e successivl del
Regolamento CRR, cul segue I'applicazione del fattori di ponderazione d! cul all'articolo
n. 336 del Regolamento CRR;

- L'esposizione al rischio generico & misurata, In coerenza con guanto previsto
dall’articolo 339 del Regolamento, ovvero medlante la classificazione di ciascun titolo
di debito secondo “zone” e “coefficlenti di ponderazione” prestabiliti e determinabill
In funzione del tasso cedolare in vigore.,

Il rischio di posizione per le quote di OIC & calcolato in ottemperanza agli articoli 348 e

successivi del Regolamento CRR.
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Il rischio di posizione sui certificates & valutato sulla base della natura dello strumento e
del sottostante dello stesso.

¢ Rischio diregolamento. Per le operazion su strumenti finanziari, la SIM & tenuta a calcolare
la differenza tra Il prezzo di regolamento convenuto per lo strumento finanziario alla data
dell'operazione ed Il suo valore di mercato corrente. Al fine di calcolare il requisito
patrimoniale a fronte del rischio di regolamento, la SIM tlene conto di quanto specificato
all'articolo 378 del Regolamento UE n. 575/2013, nonché di quanto previsto dal Consiglio
di Amministrazione mediante specifiche dellbere.

Rischio di camblo

La componente di rischio “di camblo” cul il Gruppo & esposto & dovuta:

* All'eventuale presenza di titoli In valuta nel portafoglio di trading IFRSS;

* Alla presenza di saldl divers! da zero sui contl correnti In valuta presso la banca di custodia
e regolamento, derivant! dal regolamento tempo per tempo delle transazion! su strumenti
finanziar| effettuate secondo la metodologla “matching principal”. Oltre a tall sbllanci,
solitamente di piccola entita, viene altres! considerato il saldo delle attivita e passlvita
convertlte in Euro della controllata Marengo FS LTD redatto In GBP.

L’eventuale esposizione al rischio dl camblo & calcolata al sensl degll articoll 351 e successivl

del Regolamento UE n, 575/2013,

31/12/2021 Valore  Coeff. Ponderatione Requlsito patrimonlale
Rischlo posizene spacifico par strument di deblto (titell di stato Itallan e

altrl UE) 3,402,681 0,0%

Rischlo posizlonae specifico per strumenti di dekito {con ponderazione

cradito tra 20% o S0%) - varla

Rlschlo posizionae specifico per altrl strumentl 845,292 8,0% 67,628
Rlschlo posizlona ganerlco (metado della scadenza) 4.247.973 varls 111.878
Totale Rischlo dl posiziona 179.501
Rischlo di posizionesuolC - 32,0%

Totsle rischiod| posizione su OIC

Rischlo di regolamento - B,0%

Totale Rischlo dl regolamento -

fdmmwmﬂmmmmu = | T pmeide. BRl o Arioey anilﬂ_l.l
TOTALE RSCHIO DI CAVIEIO B 3 T

2.1.1 Rischio di tasso dl interesse

I rischio di tasso dI Interesse & definito come la varlazione del valore economico delle poste
attive e passive generate da variazion| inattese del tassi di Interesse. Tale rischio riguarda In
linea teorica sia la SIM, sia la controllata Inglese.

Per quanto attlene alla SIM, le competenti unitd organizzative della stessa hanno cura di
verlficare che le operazioni riferite ad attivi e passivi patrimoniali esposte ai tassi di interesse
(fissi o variabill), siano coerentl con la durata residua delle voci dello stato patrimoniale gla
contabilizzate. Al fine di gestire il rischio di tasso di interesse, viene utilizzata ta metodologia
c.d. “Duratlon Gap”, attraverso la quale le poste senslblli ai tassi dl interesse sono suddivise in
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differenti fasce temporall, tenendo conto della loro scadenza (tassi fissi) o della data di
negoziazione del tasso (tassi variablli).

|| valore cosl ottenuto & confrontato con il valore dei fondi propri individuali e di Gruppo. Ove
il rapporto tra tali indicatori dovesse approssimarsi a quello dell’Indicatore di rischiosita, si
valuterebbe I'allocazione di mezzi patrimoniali per fare fronte all’effettiva manifestazione di
tale tipologia di rischio nonché, ovviamente, adotterebbe degli interventi volti a ridurre
I'esposlzione.

Informazioni di natura qualitativa:

Al fine di misurare la propria esposizione al rischio di tasso di interesse, la SIM adotta la
metodologia di cul alla Comunicazione della Banca d’'ltalla n. 0015067 del 5 gennaio 2018
ovvero di cui all’Allegato C, Capitolo 1, Titolo Ill, Parte Prima della Circolare Banca d'ltalia n.
285/2013, 20° agglornamento — c.d. “Sistema semplificato per la misurazlione del capitale
Interno a fronte del rischlo di tasso sul portafoglio bancarfo”.

Mediante tall linee guida metodologiche (formalmente relative alle sole attivita e passivita
diverse dalla negoziazione/trading), & possiblle misurare 'esposizione al rischio di tasso con
riferimento alle attivitd e passivita iscritte a bllanclo ed assoggettate al requisiti patrimonlall a
fronte del rischio di credito. Ai fini di prudenza, Il Gruppo considera altresl le attivita
rappresentate da strumentl finanziarl vincolati ed iscrittl nel portafoglio di trading.

Informazionl di natura quantitativa:
La seguente tabella reca evidenza della distribuzione temporale per durata residua

contrattuale delle attivity e passlvita finanziarle del portafoglio di negozlazione.

1. Portafogllo di negoziazlone: distribuzione per durata residua delle attivitd e delle

passivita finanziarle,

i | w |3 al e ¥ - x|
. g g E gi ! E 1128 E | é E 5 | E

Tipologla X % -E \ g = l % i g A f
RS LR R R R
i | EB 8 - i 8 ! |

1, Attlvita 6.793.207 1.668.513 = - 1,141,078 ~ 350,113 . 508.940 747.492

1.1 Titoll dl deblto 1.500.351 1141078 350,113 508.940

1.2 Altre attivith 6.793.207  168.162 . 747,492

2, Passivita - 515.926 - - 431,352

2.1 Debltl 4750 431,352

2,2 Titoll di debito

2.3 Altre passivita 511.176

3, Derivat! flnanzlari
3.1 Posizlonl lunghe
3.2 Poslzlont corte
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2.2 Rischi operativl

Informazioni di natura qualitativa

In conformita a quanto previsto dal Regolamento CRR, nonché dell’assolvimento degli obblighi
segnaletici verso le Autorita di vigilanza, la misurazione dell’esposizione del Gruppo al rischio
operativo avviene mediante il c.d. “metodo base”. A partire dai dati del conto economico
(“margine di Intermediazione” e “altri proventi di gestione”) approvati dal Consiglio di
Amministrazione, viene calcolato il c.d. “indicatore rilevante” per I'esercizio in corso e per i due
precedenti eserclzi. Successivamente, viene determinata la media dei tre “indicatori rilevant!”
ed a tale aggregato & applicato un fattore di ponderazione del 15%.

Il rlsultato di tale formula costituisce il requisito patrimonlale a fronte del rischio operativo.

Fasl dl calcolo Riferimenti Valorl

indicatore rilevante:

Margine dl intermediazione + altri provent! nettl di gestione

Anno 2019 2.702.182
Anno 2020 4,271.781
Anno 2021 4,334,342

Calcolo del valore medio del margine di IntermedIazione

3.769.435
_negli ultimi tre esercizi
Calcolo della copertura patrimonlale a fronte del rischio 565.415

operativo (15% del valore di cui alla riga precedente)

2.3 Rischio dli credito

Il rischio di credito rllevato presso le entltd del Gruppo & riconduciblle princlpalmente ai crediti
verso le banche presso le quali sono intrattenuti | conti liquidita,

Al fine di misurare I'esposizione al rischio di credito la SIM adotta le regole di vigllanza
prudenziale previste dalla metodologia standardizzata semplificata attraverso I'applicazione a
clascuna esposizione creditizia di uno specifico coefficlente di ponderazione, definito In base
alla categoria d| controparte.

Tale tipologia di rischio & oggetto di misurazione ed informativa agli Organi aziendali della SiM
con frequenza almeno semestrale.

Le competent funzioni della SIM (Funzione Amministrazione e Funzione Risk Management)
monitorano costantemente le “grandl esposizionl” della SIM (e, quindi, del gruppo) nonché
I'eventuale superamento del Iimitl regolamentari e delle soglie di attenzione e del limiti
ricompresi nel piano di risanamento.

Al fine di monitorare il livello di esposizione al rischlo in discorso la Funzione Amministrazione,
della SIM calcola periodicamente il grado di concentrazione della SIM e/o del Gruppo, secondo
le metodologie previste al fine di assolvere agli obblighi segnaletici verso le Autorita di
vigilanza. Se necessario, comunica tempestivamente al Consiglio di Amministrazione |'esigenza
di intraprendere misure volte a ricondurre la situazione entro livelli ritenuti accettabili.
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3

Allinterno delle procedure aziendali & inoltre previsto che il Risk Manager misuri
periodicamente il grado di esposizione al rischio di concentrazione della SIM e/o del Gruppo.

Infoermazioni di natura gualitativa:

Al fine di misurare I'esposizione al rischio di credito la SIM adotta | principi di cui alla Parte Il
Titolo Il “Requisit! patrimoniall per Il rischio di credito” del Regolamento UE n. 575/2013. In
particolare rileva quanto disciplinato dal Capo 2 in tema di “metodo standardizzato”.

Informazioni di natura quantitativa:
Sono applicati i seguenti principl generali:

Il valore dell'esposizione al rischlo di credito di un elemento dell'attivo del bilancio &
costituito dal suo valore contabile rimanente dopo I'applicazione delle eventuall rettifiche
dl valore. Non sono considerati gli elementi dell’attivo che vengono dedottl Integralmente
dai fondl propri (ad esempio: attivi immateriali al lordo dell’effetto fiscale ed il valore della
partecipazione nella controllata Inglese). Il valore degli eventuali elementl “fuoti bllancio”
& pari ad una percentuale del rispettivo valore nominale. Tale percentuale & commisurata
a livelll di rischio caratteristicl di ciascun tipo dl asset;

Le voci contablll sono ricondotte alle categorie di cul all’articolo 112 del Regolamento CRR;
Alvalore contablle di ciascuna esposizione al rischio di credIto, vengono applicati fattori di
ponderazione conformi a quelli di cul agll articoli 114 e successlvi del citato Regolamento;
L'applicazione del fattor! di ponderazione del rischio tiene conto della c.d. “classe di merito
di eredito” in cul I'esposizione & classlficata. In proposito, la SIM non si avvale di valutazioni
espresse da credit bureau o "ECAI” esterni — riconosciutl dalla Banca d'ltalla - per la
determinazione del merito di credito di specifiche classi di controparti;

Alle esposizionl ponderate viene applicato il coefficlente dell’8% che determina il requisito
patrimoniale (o “capltale interno”) a fronte del rischio di credito.

31/12/2021 valarl In Euro Valore contablle Fattaradi RWA Regqu/sipo
pondaraziona Patrimonlale

valorl "In bilancio":

1 Cassae disponibllity 751 0%

2 Esposlzionl verso o garantlre da

Amministrazlonl centrall e banche correntl - 0%

3 Esposizionl verso enti creditizl, durata

Inferiore a 3 mesl (no rating) 6.792,347 20% 1,358.469 108.678

4 Esposlzion] verso enti creditizi durata

superiore a 3 mesl (no rating) 100% -

S Esposizionl verso clientela al dettaglio 1.127 75% 845 68

6 CredItl verso Imprese 24.574 100% 24,574 1.966

7 Altre esposizioni: 593,390 100% 593.390 47.471

TOTALE 7.412,189 1.977.279 158,182
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2.3.1 Grandi esposizioni

Le competenti unita organizzative del Gruppo:

e Classificano “grandi esposizioni” le esposizioni verso singole controparti o verso gruppi di
clienti connessi il cui valore contabile supera Il 10% dei fondi propri, in coerenza con guanto
previsto dall’articolo 392 del Regolamento CRR;

e Verificano il valore di clascuna “grande esposizioni” sia contenuto entro i livelli previstl
dall’articolo 387 e successivi del menzionato Regolamento.

Per “esposizioni” si Intendono gli elementi dell'attivo di bilancio (ed eventualmente fuor

bllancio). La SIM, ai sensi dell’articolo 390 del Regolamento CRR, considera anche le eventuall

esposizionl risultanti dal portafoglio di negozlazione di vigilanza. Nel determinare | “gruppi di

clienti connessl” vengano conslderate unitarlamente le esposlzioni:

¢ Tralclienti per | quall sussistono connesslonl dl carattere giuridico o economico tall che le
difficolta di rimborso o di funding di uno di essl possono ripercuoters! sugli altri;

¢ Indirettamente derlvantl da eventuall schemi di investimento (es. fondi comuni) che
espongono la SIM sla ai rischl proprl dello “schema” sla a quelli degli asset oggetto
dell’investimento.

Informazion! di natura quantitativa

La Socleta e tenuta a contenere I'esposizione verso singoll clienti o verso un gruppo di client!
connessl entro Il 25% del fondl proprl, Quando la controparte & costituita da un intermediario
viglilato o da una banca, l'articolo 395, comma 1 del Regolamento CRR prevede la possibllita di
superare tale limite, purché slano rispettate le condizionl introdotte dal medesimo articolo.
DI horma, la Socleta ha comunque cura dl verificare che le esposizioni in questione:

a) Non superino It valore dei fondi propr;

b) Siano di Importo comunque contenuto rispetto al valore dei fondi propri.
Ulteriormente, per la componente di clascuna esposizione che dovesse eccedere Il limite
Indlviduale, la SIM procede a determinare una copertura patrimonlale aggiuntiva, secondo le
regole riportate all’articolo 397 del Regolamento UE n. 575/2013.

2.4  Rischio di liqulditd

Le societa del Gruppo monitorano la compaosizione e la durata delle proprie poste attive e
passive al fine di prevenire situazionl di tensione di liquiditd e quindl di considerare la
componente di funding risk. Il framework per VIdentificazione e la gestione del rischio di
liquidita implementati a suo tempo per la SIM sono richlamati nel contingency funding plan e
nel piano di risanamento.

Di norma, la componente di market liquidity risk assume valori di entita ancor pili trascurabill
atteso che le poste attive della SIM sono rappresentate in massima parte dai saldi liquidi dei
conti correnti detenuti presso gli enti creditizi,

In ottemperanza al Regolamento UE n. 575/2013 ed al relativi obblighi informativi verso Banca
d’ltalia, la SIM provvede a determinare gli indicatori di liquidita nel breve periodo
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Ove dovesse registrarsi una situazione di tensione nell’equilibrio della liquidita delle due entita
del Gruppo, dovuta — ad esempio — all'incapacita di ciascuna societ4 di reperire risorse liuide
con cui fare fronte ai propri impegnl nel breve-medio periodo, & altres) prevista I'attivazione di
un contingency funding plan che consente di garantire la continuitd operativa aziendale, per il
periodo di tempo durante il quale | competenti Organi di ciascuna entita valutano il
reperimento di risorse stabili, ovvero la rinegoziazione degli impegni.

Informazionl di natura qualitativa
In coerenza con gli obblighi segnaletici introdotti dalla Banca d’ltalia e dall’EBA, ovvero con

quanto previsto dal Regolamento UE n. 575/2013 la SIM monitora la propria esposizione al
rischio di liquidita sia nel medio/lungo periodo, sla nel breve petiodo.

In considerazione dell’attivita aziendale e della struttura di attivo e passivo patrimoniale, i
risultati quantitativi del suddetti Indicatorl sono oggetto di vaglio critico al fini dell’eventuale
allocazione di capitale.

Informazlonl di natura quantitativa

i : ; , ! i

! MM u® % [mD Fa k|

| " | |

Vocl/Scaglionl temporall | g ! % ) g 1 g ‘E E E .Q g E IE E ‘" 'g L&

| e 8 | 8 8 2 8 E i |

| | | :- |

AttlvIta per cassa &793.207' - 1,668,513 575.937 915,253 508.940 747.492
AL Titoll di deblto 1.500.351 575,937 915,253  508.940

A.2 Altri titoll i dablto

A3 Flnanzlament!
A.4 Altre attivita 6,793,207 168.162 747.492

Ld

Passivith par cassa - 4,749 522.481 -

B.1 Dabitl verso:
- Banche 1,279 431,352
-~ Societd finanziarle
-Clientela

.2 Titoll dI deblto

B,3 Altre passivita 3.470 522.481 -

Operazionl fuori bilancio - -

Sezione 3 - Informazionl sul patrimonio

3.1 Il patrimonio del Gruppo

3.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Le voci contabili del patrimonio netto esposte nel prospetto riportato nelle precedenti sezioni

del presente documento concorrono alla definizione dei fondi propri individuali del Gruppo ai
fini delle Disposizioni di vigilanza prudenziale.

Con riferimento alla integrale detrazione dai fondi propri del valore contabile delle attivita
fiscali differite basate sulla redditivitd futura, dopo approfondite valutazioni, il Consiglio di
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Amministrazione ha confermato la scelta di non avvalersi della “percentuale applicabile di
detrazione”, introdotta nell’ambito del regime transitorio di cui all'articolo 478 del
Regolamento CRR.

Inoltre, il valore delle attivita Immateriali dedotte dal fondl propri & al lordo
dell'ammortamento, in conformita a quanto previsto dall’articolo 37 del Regolamento CRR.

3.1.2 Informazioni dl natura quantitativa
3.1.2.1 Patrimonlo dell'lmpresa: composizione
BRIy B1/12/2024 81/12/2020:

1, Capitale 10,000.000 11.660.398
2, Sovrapprezzl dl emissione - 1.545
3.Riserve 994,372 -1.437.821
= utlit

a) legale 961,737 149.170
b) statutarla

c) azionl proprle

d) altre 32,635 -1.586.991

4, {Azlonl proprie)

5. Riserva da valutazione
= Titoll di capitale deslgnati a! falr value con Impatto sulla redditivitd complessiva

- Copartura dl titol! dl capltale designati al falr value con Impatto sulla reddItivith
compless|va

- Attlvitd finanzlarle (diverse dal titell di capltale) valutate al falr value con Impatto

sulla redditivith complessiva

- Attivith materlali

- Attivitd immaterlali

- Copertura Investiment! esterl

- Copertura del fluss! finanzlarl

= Strumantl dl copertura

- Differenze di camblo 7.604 3331
- Attivitd non correntl e gruppl dl attlvith In via di dismisslone

- Passlvita finanziarie designate al falr value con Impatto a conto economlico

- Leggl speclall di rivalutazione

- Utlli /perdite attvariali relativl a piani previdenziall a beneficl definiti

- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al patrimonlio netto
6. Strument! di capltale

7. Utile (perdite) d'eserclzlo 1.007.205 763.762
12,009,181 10991215
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FONDI PROPRI 31/12/2021 81/12/2020
Capitale Primarlo di Classe 1

Capltale versato 10.000.000 11.660.398
(+) Sovrappresso dl emisslone - 1545
{-) Strument dI CET 1 art. 36 CRR {(warrant su azionl)

{+) Altre componenti di conte economico complessivo accumulate (Flserva valutazlone) 7.604 3.330
{+ Riserve - altro (riserva legale) 994,371 149,170
(+) Riserva dl utlil o {-) perdite portate a nuovo - -1,586.991
{+ Utile o (-} perdita dI perlado 1.007.205 763.762
{-) Detrazionl dal CET1: Avwwlamento

() Detrazion) dal CET1: Altre attivitd immaterlall lorde eff. flscale -244.305 -209.668
(-) Detrazlonl dal CET1: Attivita fiscall differite -1.444,259 -1,581.182
(-JDetrazionl dal CET1: Art. 36, 43 @45 CRR

Totale Capitale Primarlo di Classe 1 10,320,616 9,200.364
Totala Capitale Aggluntivo di Classe 1

Totala Capltale di Classe 2

TOTALE FONDI PROPRI 10,320,616 9200864

3.2 Fondli proprl e | coefficient! di viglianza
3.2.1 Fond| propr!

il valore del fondi propri al 31 dicembre 2021 & composto da soli elementi idonel a coprire le
eventuall perdite Inattese generate dall’attivits azlendale. Non sussistono element
patrimonlall non idonel a “coprire” eventuall fabbisogni di capltale a fronte della
manlfestazione del rischi.

Il valore del fondi propri al 31 dicembre 2021, Inoltre, & oggetto di segnalazione alla Banca
d’Italla medlante le basi informative perlodiche.

Il Gruppo calcola | fondi propri e confronta il valore con il requisito patrimoniale complessivo
(anche “capltale Interno complessivo”) determinato a fronte delle varle esposizioni al rischl
che derivano dall’attivity aziendale. La differenza positiva tra fondl propri e capitale Interno
complessivo (anche “buffer patrimoniale”) deve essere tale da consentire Il rispetto del
coefficlent! patrimoniall minimi stablliti dalla normativa di Vigllanza.
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3.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa
31/12/2021 31/12/2020

A. Capltale primarlo di classe 1 (Common Equity Tler 1 - CET1) prima dell'applicazione del
flltrl prudenziall
d! cul strumentl di CET1 oggetto dI dispos|zione transitorle
B, Flitri prudenzlall del CET1 (+/-)
C. CET1 al lordo degll elementl da dedurre e degli effett del regime transitorlo
D. Elament| da dedurre dal CET1
E. Raglme transitorlo - Impatto su CET1 (+/-)
F. Totale Capitale primarlo di classe 1 (Common Equity Tler 1 - CET1) (C-D+/-E) 10320616 5.200.364
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 {AddItional Tler 1 - AT1) al lordo degli elament! da dedurre
o degll effattl del ragime transitorlo
dl cul striment! di AT1 oggetto dl disposizionl transitorie
H. Element| da dedurre dall'AT1
| Regime transitorlo - Impatto su AT1 (+/-)
L, Totale capitale aggluntivo di classe 1 (Additlonal Tier 1 - AT1) (G - H +/-I)
M. Capltale di classe 2 (Tlar2 - T2)al tordo degll elament! da dedurre e degll affattl del
taglma transitorlo
di cul strumenti di T2 oggetto dl disposizione transitorle
N. Elemant| da dedurre dal T2
0. Reglina transitorlo - Impatto su T2 {+/-)
P. Totale Capltale di classe 2 {Tlar 2 - T2) (M - N +/- O)
Q. Totale fondl propri (F + L +P) 10320.616  9.200.864

10.320.616 9.200.364

3.2.2 Adeguatezza patrimonlale

II' Conslglio dI' Amministrazione della SIM, [n qualitd di Capogruppo, effettua almeno
annualmente una verlifica (o “autovalutazione”) circa I'adeguatezza patrimonlale del Gruppo,
anche al fine di appurare la conformita dellattivity e del risultat! raggiunti rispetto alle linee di
sviluppo strategico ovvero alla “propensione al rischio” esplicitata in tale sede, nonché di
rilevare |'eventuale esigenza di rafforzare la dotazione patrimoniale del Gruppo stesso o delle
singole entlta che lo compongono la Societa.

3.2.2.2 Informazion| dI natura quantitativa

Al 31 dicembre 2021:

¢ Ifondl propri del Gruppo Marzotto SIM ammontano a circa Euro 10,3 mllioni. | fondi propri
sono Integralmente costituiti da c.d. “capitale Interno di classe 1” (ovvero da elementi
patrimoniali di elevata qualita);

|l capitale interno complessivo del Gruppo & determinato in circa Euro 0,99 milioni.
Pertanto, I'eccedenza patrimoniale & pari a circa Euro 9,3 milioni.

In considerazione dei dati sopra riportati, i coefficlent! patrimoniali consolidati — “CET? ratio”,
“Tler 1 ratio” e “Total capital ratio” - si ragguagliano al 82,87%.
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Requislstl patrimonlall 81/12/2021  31/12/2020
Rischio di credlto del Gruppo 158.182 132,534
Rischlo dl mercato del Gruppo 272,702 471.631
Rischlo operativo del Gruppo 565.415 475.590

Rischlo dl concentrazione/grandi esposizionl del Gruppo
Rischlo tasso dl Interesse del Gruppo

Rischio di liquldita del gruppo

Rischlo di leva flnanzlarla eccessiva del Gruppo

Rischio reputazionale del Gruppo

Rischlo strategico del Gruppo

Requlslti patrimonlali complassivo consolidato/Capitala Intarno complessive consolldato 996,300 1,079,755
Fondl Proprl {costituitl Integralmente da CET1) 10.320.616 9,200,364
Eccedanza (Deflcit) 9.324.316 8,120.609

C, ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENT! DI VIGILANZA

1Attlvita di rischlo ponderate 12,453,749 13.496,939
2Capitale primarlo di classe 1/Attlvita dI;schIo ponderate (CET1 capital ratio) _82,87% 68,17%
3Capltale di classe 1/Attivita di rischlo ponderate {Tler 1 capital ratio} 82,87% 68,17%
4Totale fond! proprio/Attivita di rischlo ponderate (Total capital ratio) il 82,87% 68,17%

NUOVO QUADRO NORMATIVO REGOLAMENTARE

Con comunicazione del 30 luglio 2021 la Banca d’ltalla, oltre a richiamare le novita normative
Introdotte dell’ entrata In vigore Il 26 giugno 2021 della nuova disciplina prudenziale prevista
dalla Direttiva (UE) 20019/2034 (c.d. “IFD") e dal Regolamento (UE) 2019/2033 (c.d. “IFR"), (
insleme, “pacchetto IFD/IFR), chiarisce che sebbene i regolament! delegati (RTS-regulatory
technlcal standard) non siano stati ancora adottati dalla Commissione Europea, le nuove regole
prudenziall dellIFR sono immediatamente applicablli e pertanto gli intermediari dovranno
procedere al calcolo del requisiti prudenziall sulla base del nuovo quadro regolamentare,
avvalendos| come riferimento delle proposte RTS dell'EBA e disponlbili sul slto internet della
stessa.

In merito, la Banca d’(talia ha precisato che:
o Inmancanza di un atto legislativo nazionale di recepimento della Direttiva IFD, i llvelli
di capitale minimo continuano ad essere quelli previsti dall’attuale disciplina
(Regolamento della Banca d’italia del 29.10.2007).

Il Regolamento IFR disciplina, con I'entrata in vigore del nuovo quadro regolamentare europeo
sulle imprese di investimento, gli aspetti maggiormente quantlitativi, tra cui: categorizzazione
delle SIM in “classi”; composizione del fondi proprl, requisiti patrimoniali; requisito di liquidita,
obblighi di segnalazione.
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Came prima ricordato Marzotto SIM (il Gruppo) & classificata in Classe 2.

DI segulto 1l dettaglio del requisiti patrimoniali del Gruppo in ossequio alle nuove disposizioni
di Vigilanza (IFD/IFR).

Fixed overheads requirements calculation

Fixed overhead requirement ' RO010 805.678
Annual fixed overheads of the previous year after distribution of 20020
| profits 3.222.713
Riepilogo:
i S o
own funds 10.320.616
Own fund requirement 2.430.412
Permanent minimum capltal requirement 1.000.000
Fixed overhead requirement 805.678
Total K-Factor Reguirement: 2.430.412
COH ~==nems. : 186,575
RISK TO MKTsemremsivmamammesnsmminan 2,248,771
RISK TO FIRM=smseessemmaanonsaees 66
CET 1 Ratio 424,64%
Tler 1 Ratfo 424,64%
Own Funds Ratlo 424,64%

| Amount
| Cupital ratios

CET 1 Ratio 424,60%
| Surplus(+)/Deficit(-) of CET 2 Capital i 8.959.585
| Tler 1 Ratlo | 424,64%
1 Sia_rplu'é’ta-}lbaf.lc!t(j]_ of Tler 1 Capltal | 8.497.815
| @Wn Funds Ratlo i 424,64%
| Surplus(+)/Deficit(-) of Total capital 7.890.204
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Sezione 4 - Prospetto analltico della redditivita complessiva
Voci 2021 2020

10, |Utile (Perdita) d'esercizio 1.007.205 763,762

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico

70. |Piani a benefici definitl

Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico
120, |Differenze di cambio

a) variazionl di falr value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazionl 4.273 -7.580
190, |Totale altre component! reddituali al netto delle imposte 4,273 -7.580
200 |ReddItivitd complessiva (Voce 10+190) 1,011.478 756,182
210. |Redditivits consolidata complessiva di pertinenza di terzi
220, |Redditlvita complessiva di pertinenza della capogruppo 1.011.478 756,182

Sezlone 5 - Operazioni con partl correlate

5.1 Informazionl sul compens| del dirlgenti con responsabliita strateglche

Compensi corrispost! al dirigenti con responsabllita strategiche 2021

a) Beneficl a breve termine per | dipendenti 137.417
b) Benefici successlvl al rapporto di lavoro

c) Altrl beneficl a lungo termine

d) Indennita per la cessazione del rapporto di lavoro

e} Pagamentli in azioni

Totale 137.417

Compens| corrisposti al Conslgller] dl Amministrazione e al Sindacl 2021
Conslglieri d’Amministrazione 366,500
Sindaci 35.000
Totale 401.500

| compensi degli Amministratori e dei Sindacl non comprendono i rimborsi spese, le spese
assicurative e I'lVA, ove dovuta.

87



Bllancio consolidato al 31 dicembre 2021

5.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
Non vi sono garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci.

5.3 Informazlionl sulle transazioni con parti correlate

Caratterlstiche Modallita di

Relazlone . costl ricavi  debitl creditl  determinazione
dell'operazlone

del prezzo

Famlllare dipendente 37.051 =
Totale 37.051

Sezlone 7 - Altrl dettagll informathvl

7.1 Numero medio del promotori finanzlar!
Il numero medio del promotori flnanzlari & 5.

7.2 Corrispettivi di revislone contablle e del servizl diversi dalla revisione

Come richiesto dall’art. 149 duodecies del Regolamento Consob n. 11971/99 e successive
modifiche ed integrazion! & fornito il dettaglio dei compensi (escluse spese, agglorhamenti
ISTAT ed IVA) relatlvo all'esercizio 2021 corrispost! alla Socletd di revisione ed alle entita
appartenentt alla sua rete per | servizi di revisione e per | servizl diversi.

Tipologia di servizi Soggetto Compensi

Revisione Contrallata FOCUS Accountants 4,650
Servizi dl attestazione BDO Italia S.p.A. 3.000
Revislone contabile BDO ItallaS.p.A, 19.910
Totale 27.560

Milano, 31/03/2022

Marzotto SIM S.p.A.

Il Presidgnte del Consiglio di Amministrazione
Mﬁé ona dalle Bose)
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SCHEMI DEL BILANCIO INDIVIDUALE
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

BHancle Individuale si 31 dicembre 2021

Vocl dell'attivo 2021 2020
10. Cassa e dispon!bllita liquide 6,696,608 4,446,825
20, Attlvita finanziarle valutate al falr value con impatto a conto 4.247.073 5.177.448
economico
a) attlvita flnanzlarle detenute per la nagozlazione 3,500.481 5,177,448
¢} altre attivita finanziarle obbligat. valutate al Falr Value 747,492 -
40. Attivita finanzlarle valutate al costo ammortlzzato 57.178 90.209
a) creditl verso banche “ 35,843
b) cradit] verso socleta finanzlarle 55.805 40,738
¢ credit! verso clientela 1,373 13,628
70. Partecipazion| 44,514 64.514
80. Attlvitd matertall 496,672 579.412
90. Attlvita Immateriall 142,490 155,533
100, Attivita fiscall 1.463.769 1,594,251
a) correntl 19,510 13,069
b} antlcipate 1,444,259 1.581,182
120, Altre attivits 131.310 100.839
Totale attivo 13,280,514 12,209,081
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO
Vocl del passivo e del patrimonio netto 2021 2020
10. Passlvita finanzlarle valutate al costo ammortlzzato 455,682 519.056
a) debitl 455,682 519,056
80. Altre passlvita 521.955 652.131
90. Trattamento dl fine rapporto del personale 8.091 43.472
100. Fondl perrischl e oner!; 310.000 -
a) Impegn!i e garanzle rilasciate - -
b) qulescanza e obblighi siminlil
c) altrl fondl e risch 310,000 -
110, Capltale 10.000,000 11.660.398
140, Sovrapprezzl di emisslone 0 1.545
150, Riserve 994,372 -1,293.626
160, Rliserve da valutazione - -
170. Utlle (Perdita) d'esercizlo 990.414 626,055
Yotale passivd @ patrimonio netto 13,280,514 12.209,031:
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CONTO ECONOMICO {Importl espresst in unita di Euro)

Voci 2021 2020

10. Risultato netto dell'attivita dl negoziazione 4,274,741 4.378.288

50. Commissioni attive 219,785 263.300

60. Commisslonl passive -368.247 -472,714

70. Interessl attivi e proventi assimilati 45,113 32,234
dl cul: Interessl attivi calcolatl con Il metodo dell'interesse effettlvo

80. Interessl| passivi e onerl assimilat| -38.712 -40.439

[ 110 Margine di Intermediazione 4,132,680 4,160,669

120. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito dl: -708 2,077

a) attlvita finanziarle valutate al costo ammortizzato -708 -2,077

[ 130, Risultato netto della gestione finanzlarla 4.131,972 4,158,592

140, Spese amminlstrative: -2,496,996 -2,878.260

a) spese per il personale -1.597.840 -1.979.154

b) altre spese amministrative -899.156 -899,106

150. Accantonarenti nettl al fondi per rischl e onerl -310.000 -

160. Rettlfiche/riprese dl valore nette su attlvith materlall 100,064 -105.827

170, Rettifiche/riprese di valore nette su atltlvltél immateriall -47.680 -43,051

180, Altrl proventl e onerl dl gestione -29,895 -92,288

| 180. Costl operativi -2,984.635 -3,119.426

200, Utlll (Perdlte) delle partecipazionl -20.000 -413.111

[ 240, Utile (Perdite) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 1,127.337 626,055

250, Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatlvita corrente -136.923 -

[ 260, Utlle (Perdita) dell'attivith corrente al netto delle imposte 990.414 626,055

| 280, Utile (Perdita) d'esercizio 990.414 626.055
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Vocl 2021 2020
10. |Utlle (Perdita) d'esercizio 990.414 626.055
Altre component! redd|tuall al netto delle Imposta senza rigiro a conto economico
70. Planl.a beneflci deflnit) -
170 ;;la;e ;I.tll'e compon;ntl raddituall al net“to;l-i; lmposte ------------------- -
1&0. Redditivita complessiva {\;;e A L N [ L 990,414 626'0;.;
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RENDICONTO FINANZIARIO - Metodo diretto

Bllanclo Individunls al 31 dicembre 2021

2021 2020
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestlone -2.704.158 -3.205.249
- Interessi attlvl incassatl 45.114 32,235
- Interessl passivi pagati - 38712 - 40.439
- dividendi e proventi simlli - -
- commissloni nette - 148461 - 209.415
- spese perll personale - 1.633.2214 - 1.996.237
- altrl costl - 967.277 - 1,078.404
- altrl ricavl 38.400 87.011
< Imposte e tasse
- costi/ricavi relativi al gruppl d) attivita in via d| dismisslone e al netto
dell'effatto fiscale
2, Liquidits generata/assorbita dalle attivita finanziarle 5,130,857 3.527.599
- attlvita finanzlarle detenute perla nagozlazione 4,992,505 3.302.938
< attlvita flnanzlarle designate al falr value
- attlvita flnanzlarle designate al falr value altre attivitd
obbllgatorlamente valutate al falr value
- attlvita finanzlarle valutate al falr value con impatto sulla reddItivita
complessiva B -
- attlvita finanzlarle valutate al costo ammortizzato 90.209 140,512
- altre attivita 48,143 84.149
3, Liquiditd generata/assorbita dalle passivitd finanziarle 193,581 124,016
- passlvita finanzlarie valutate al costo ammort/2zzato - 52,068 - 78.403
- passlvita finanzlarle dl negozlazlone - -
- passivita finanzlarle designate al falr value - -
- altre passlvitd - 141,483 202,419
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivitd operativa 2.233.149 446.366

B, ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1, Liquldith generata da -
- vendlta di psrtecipazioni
- dividend! incassatl su partecipazion)
- vendite di attlvitd materlall - -
- vendlte dl attlvith Immateriall
- vendite di raml d'azlenda
2. Liquidita assorbita da 14.502 -82.416
- acqulstl dl partecipazionl
- acqulstl di attivita materiall 74,987 - 13,516
- acqulstl attivith Immateriall - 60.486 - 68,900
- acqulstl dl raml d'azlenda

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita d'investimento 14.502 82,416
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emisslone/acqulsti di azionl proprie - -
- emlsslone/acqulsto strumentl di capltale - -
- distribuzione dlvidend! e altre finalits - -

LIquidita netta generata/assorbita dall'attivitd di provvista - .

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 2.247.651 363.950
RICONCILIAZIONE 2021 2020
Cassa e dIsponibllita liqulde all'Inizlo dell'esercizlo 4,446,825 4,082,875
LiquidIta totale netta ganerata/assorblta nell'esarclzio 2,247,651 363.950
Cassa e disponibllitd liquide: effetto delle variazion) del cambl
Cassa e disponibilita liqulde alla chlusura dell'esercizio G.GBE.EOG| 4,446,825

Sl precisa che | saldi della "Cassa e Disponibllita liquide” comprendono anche | saldi del credlt! verso banche a vista,
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO INDIVIDUALE

PARTE A » POLITICHE CONTABILI

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale

Sezlone 1 - Dichlarazione dl conformita al principl contabill Internazionall

Il bilancio al 31 dicembre 2021 & redatto in applicazione del decreto legislativo n, 38/2005, in conformita ai principi
contabili internazionall - International Accounting Standard (IAS) e International Financial Reporting Standard (IFRS)
~ emanati dall'international Accounting Standard Board (IASB) e alle relative Interpretazioni dell’International
Financlal Reporting Interpretations Committee (IFRIC), omologatl dalla Commissione Europea e in vigore alla data
di riferimento del bilancio, come stabllito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 e, In Italla, dal
d.lgs. 38/2005,

Il bilancio & Inoltre redatto secondo gl scheml e le disposizionl sul bilancio degli Intermediari IFRS divers! dagli
Intermedlari bancari emanate dalla Banca d’Italla Il 29 ottobre 2021,

Nel rispetto dell’art. 5 del d.Igs. n. 38/2005, qualora In casi eccezlonall V'applicazione di una disposizlone prevista
dal principl IAS/IFRS risultl Incompatliblle con Ia rappresentazione veritiera e corretta deila situazione patrimoniale,
finanzlaria e del risultato economico, la disposizione non viene applicata, precisando In nota integrativa le
motivazionl di tale deroga e la sua Influenza sulla rappresentazione della situazione patrimonlale, finanzlarla ed
ecohomilca.

L'applicazione dei principi contabili Internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sistematico per la preparazione e la presentazione del bilanclo” (Framework).

Laddove non sla presente un principio o un’interpretazione applicabile specificamente ad una operazione o
clrcostanza, gli Amministratori hanno fatto uso del proprio gludizio nello sviluppare e applicare un principlo
contabile, al fine di fornire una informativa:

- rilevante ai fini delle decislon] economiche degli utliizzatori;

- attendiblle in modo che:
o rappresenti in modo fedele la situazione patrimoniale e i risultato economico;
o rifletta la sostanza economica delle operazioni e degli eventi e non la loro mera forma legale;
o sianeutrale;

sla prudente;

C

o sla completa con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.

Nell'esercitare Il giudizio di cul sopra, gli Amministratori hanno fatto riferimento, valutandone I'applicabilita, alle
seguenti fontl:

- disposizionl e guide applicative contenute nei principi IAS/IFRS relativi a casi simlli o correlati;

- definizioni, criteri di rilevazione e concetti di misurazione per la contabilizzazione delle attivita, delle
passlvita, dei ricavi e dei costi contenuti nel Framework,
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Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio & costitulto dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della redditivita complessiva,
dal Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario, redatto secondo il metodo diretto,
e dalla Nota Integrativa ed & corredato dalla Relazione sulla gestione degli Amministratori.

| saldi di bilanclo trovano corrispondenza nella contabilita aziendale,

Il bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale,
finanziarla, Il rlsultato economico e i flussi di cassa dell’esercizio relativo al periodo 1° gennalo - 31 dicembre
2021,

Gli schem| dl Stato patrimoniale, di Conto economico e del Prospetto della redditivitd complessiva sono costituiti
da vocl, contrassegnate da numeri, da sottovoci, contrassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli informativi, i
“di cul” delle vocl e delle sottovoci. Le vocl, le sottovoci e | relativl dettagli informativi costitulscono i contl del
hllancio.

Le attivita e le passivita, | costl e | ricavl non possono essere fra loro compensati, salvo che clod sla ammesso o
richlesto dal Principi Contablli Internazionali o dalle disposizioni sul bilanclo degli Intermediari IFRS diversi dagli
intermediari bancari emanate dalla Banca d’ltalfa.

Nello Stato patrimoniale e nel Conto economlco hon sono Indlicati | contl che non presentano Importi né per
I'esercizio al quale si riferlsce il bilancio né per la situazione all’apertura. Se un elemento dell'attivo o del passivo
ricade sotto pili vocl dello Stato patrimoniale, nella Nota Integrativa & annotato, qualora cid sia necessarlo ai finl
dl una migliore comprenslone, la sua riferibilita anche a voci diverse da quella nella quale & iscritto.

Il bilancio & redatto facendo riferlmento ai principl generali di seguito elencati:
- competenza economica;
- comprenslbilita dell'Informazione;
- significativita dell’Informazione (rllevanza);

- attendibllitd dellinformazione (fedelta della rappresentazione; prevalenza della sostanza economica
sulla forma giuridica; neutralita dell’ Informazlone; completezza dell'informazione);

- prudenza nelle stime per non sovrastimare ricavi/attiviti o sottostimare costi/passivita;
- continuita aziendale, in base alle considerazioni riportate nel successivo paragrafo;
- comparabllita nel tempo, ove applicabile,

inoltre, sono state fornite le Informazioni complementari ritenute opportune per integrare la rappresentazione
del dati di bilancio, ancorché non specificatamente prescritte dalla normativa.

Gli Schemi di bilanclo e la Nota Integrativa sono redattl in unita di euro, salvo ove diversamente indicato.

Le eventuali squadrature di una unita nelle tabelle sono dovute ad arrotondamenti.
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Informazlonl sulla continuité azlendale

Il tavolo di coordinamento congiunto fra Banca d'ltalia, Consob e Isvap in materia di applicazione degli
IAS/IFRS, con il documento n. 2 del 6 febbraio 2009 “Informazioni da fornire nelle relazioni finanziarie sufla
continuitd aziendale, sul rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle attivitd e sulle
Incertezze nell'utilizzo di stime", nonché con il successivo documento n. 4 del 4 marzo 2010, richiede agli
Amministrator di svolgere valutazioni particolarmente accurate in merito alla sussistenza del presupposto
della continuita aziendale.

In proposito, i paragrafi 25-26 del principio contabile IAS 1 stabiliscono che: "Nella fase df preparazione
del bllanclo, la direzlone aziendale deve effettuare una valutazione della capacitd dell'entitd di continuare
a operare come un'entitd in funzlonamento. Il bilancio deve essere redatto nella prospettiva della
continuazione dell'attivitd a meno che la direzione aziendale non Intenda liquidare I'entitd o interromperne
l'attivitd, o non abbia daiternative realistiche a cld".

L'analis| svolta dagli Amministratorl ha preso in considerazlone 1l complesso degli elementl conoscitivi
noti, di seguito rlepllogatl.

A seguito del risultatl dell'esercizio 2021, Il Gruppo dispone di un patrimonio netto consolldato di Euro
11,98 millioni e di fondi propri di vigilanza di Euro 10,23 milionl, con un buffer rispetto al requisitl minimi
regolamentarl ( Euro 0,98 milioni) di Euro 9,26 milion]. Ne consegue un Total Capital ratio del 83,84%.

i Plano Strateglco 2022-2024 prevede una conferma delle attuali linee di business e la prospettiva di
generare reddito nel corso del perlodo, che trova conferma anche all'esito di analisi di sensitivita,
improntate a logiche di prudenza.

Su questi presuppostl, pur nel quadro delle rilevanti Incertezze che caratterlzzano Vattuale scenario
macro-economico e geo-politico, Il Consiglio di amministrazione ha ritenuto sussistere le condlzioni per
redigere Il bilanclo consolidato al 31/12/2021 secondo principl di continuita aziendale.

Nuovl principl contabill o modifiche di principi eslstentl omologati dalla Commissione Europea.

Sl fornisce di segulto un’elencazione dei principl ed Interpretazioni, emanatl dallo I1AS/IFRIC applicati nella
chiusura dell’esercizio 2021.
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Nuovi documenti emessi dallo IASB ad omologati dall'UE da adottare obbligatorlamente a partire dai bilanci degli esercizi che
iniziano Il 1° gennaio 20211,

Titolo documento Data emissione Dat'n di’ enfrata Data d'l Regolnment? UEe
in vigore omologazione data di pubblicazione

Riforma degll indicl d riferimento per la
determinazione dei tassi di interesse — fase 2 o . (UE) 2021725
(Modifiche all'lFRS 9, allo IAS 39, all'[FRS 7, | /80102020 | 1% gennaio2021 | 13 gennaio 2021 14 gennaio 2021
all’'IFRS 4 e all’IFRS 16).
Concessloni sul canoni connesse alla COVID-
19 successivi al 30 giugno 2021 (Modifica Marzo 2021 1° aprile 20219 30 agosto 2021 (;JIEJ zogfol /2](;‘2211
all'IFRS 16) g
Proroga dell'estensione temporanea
dall'applicazione Giugno 2020 1° gennaio 2021 | 15 dicembre 2020 |(6U (ﬁl ::1?)?2220(?270
dell'lFRS 9 (Modllfiche all'lFRS 4)

IAS/IFRS e relative Interpretaziont IFRIC applicabiil al bllancl degll esercizi che Inlziano dopo Il 1° gannalo 2021

Documentl omologati dall'UE al 30 novembre 2021

Regolamento UE ¢
Titolo documento Data emlssione LT ‘:lll e:::ata i om(ly)laott:lgllone data di
8 g pubblicazione

Miglloramentl agll IFRS (ciclo 2018
2020) [Modifiche all'IFRS 1, all'lFRS . " " (UE) 2021/1080
9, all'IFRS 167 e allo Maggio 2020 1¢ gennaio 2022 28 glugno 2021 2 luglio 2021
1AS 41]
Immobill, impianti e macchinari ~
Proventl prima dell'uso previsto Maggio 2020 1° gennaio 2022 28 glugno 2021 (%Fl’l 233 '2’(;3 fo
(Modifiche allo IAS 16) g
Contrattl onerosl - Costi necessari
all'adempimento dl un contratto Maggio 2020 1° gennalo 2022 28 giugno 2021 (gEI?I 233 12/(;3?0
(Modifiche allo 1AS 37) ¢
Riferimento al Quadro Concettuale o (UE) 2021/1080
(Modifiche all1FRS 3) Magglo 2020 I 28glugno 2021 | "5 yu01i0 2021
I'RS 17 ~ Contratti gssicurativi ;
(incluge modifiche pubblicate nel lglagglo %gzlg 1° gennaio 2023 19 novembre 2021 2(3U E) 202[){/2382[
glugno 2020) ugno novembre

-

1l documento IASB entra In vigore a partire dagli eserclzi che Inlzlano da o dopo il 1° aprlle 2021, ma & consentita I'applicazione anticipata anche

per | bilancl non autorlzzat) alla pubblicazione entro il 31 marzo 2021 (data di pubblicazione della modifica all'IFRS 16). Il regolamento di
omologazlone dell'Unione Europea, pubblicato nell'agosto del 2021 prevede che la modifica all'IFRS 16 deve essere applicata al pld tard| dal 1°

aprlle 2021 per gll esercizt finanzlarl che Inizlano a partire dal 1° gennalo 2021.
La modifica all'FRS 16 non & stata oggetto di omologazione da parte dell'Unlone Europea perché la modifica si riferlsce ad un esempio illustrativo

che non & parte Integrante dello Standard.
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Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilanclo

Nel periodo compreso tra la data di chiusura del Bilancio consolidato e la data di approvazione del relativo
Progetto da parte del Consiglio di amministrazione (31 marzo 2022) non sono intervenuti eventi — tra
quelli descritti nell'ambito dello IAS 10 —tali da produrre effetti significativi sulla situazione patrimoniale,
economica e finanzfaria consolidata del Gruppo alla data di bilancio.

Sezlone 4 - Altrl aspettl
Incertezze relative all’utilizzo di stime

La redazione del bilancio Implica il rlcorso a stime ed assunzioni che possono determinare effetti sui valorl Iscritt]
nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché sullinformativa relativa alle attivita e passivita
potenziall riportate in bilancio. L'elaborazione di tali stime implica I'utlilzzo delie Informazioni disponibill e
I'adozione di valutazion! soggettive utlll alla formulazione di assunzionl raglonevoll per Ia rilevazione del fatti di
gestlone.

Tali aspetti vengono enfatlzzatl dalla permanenza di effettl della pandemla da COVID-19 e da fattor] macro-
economlcl e geo-politicl, quest! ultiml connessi al conflitto avviato In Ucraina dallo scorso febbraio, le cul
conseguenze sono allo stato difficliimente prevediblli.

Le principall fattispecle soggette a stime e valutazioni soggettive attengono alle prospettive reddituall in quanto
strettamente dipendenti dalla funzionalita dei mercati finanzlarl ed alle connesse stime e assunzlonl poste a
base dell'iscrizione della fiscality differita attiva.

Rischi, incertezze e impattl dell'epldemia COVID-19

Il Gruppo ha tenuto In debito conto le raccomandazionl emanate da diverse Autoritd nel 2020 a seguito della
pandemia da Covid-19 (ESMA, Consob) ed ha dato conto degli effettl della emergenza sanitaria nella relazione
sulla gestlone e nelle valutazioni di bilancio, segnalando altres) I'incremento del rischi e delle incertezze.

Sl fa presente che, stante il perdurare dello stato di emergenza sanltaria, | potenziall effettl sulla sltuazione
economico-patrimoniale delle socleta del Gruppo sono oggetto di costante monitoraggio.

Il Gruppo prosegue lo svolgimento delle attivita operative attraverso modalitd smart-working.
Emendamento del principlo contablle IFRS 16

In riferimento al contratti di leasing Il Gruppo non ha applicato Il practical exspedient previsto dal Regolamento
(UE) n. 1434/2020; non si sono infatt manifestate modifiche ai contratti di locazione.
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A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

I principi contabili applicati per la redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021 sono illustrati qui
di seguito.

L'impostazione illustrativa prevede, di norma, per ciascuna categoria di attivita e passivita considerata,
Findicazione dei criteri seguiti in ordine agli aspetti della classificazione, della iscrizione (iniziale e
successiva), della valutazione, della cancellazione e di rilevazione delle componenti reddituali.

Si precisa che nel corso dell'esercizio il Gruppo non ha proceduto ad alcuna riclassifica/trasferimento di
attivita finanziarie.

Cassa e disponibilita liquide

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le valute aventi corso legale, comprese le banconote
e le monete divisionall estere, gli assegni bancari, circolari ed altri ed esposti al valore nominale.

Sono Inseriti anche i rapporti di conto corrente con le banche.

Attivita finanziare valutate al falr value con impatto a conto economico

Definizione e classificazione

Nella voce “20 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economlco” sono classificate
le attivita finanziarie diverse da quelle classificate tra le “Attivita finanzlarie valutate al falr value con
Impatto sulla redditlvith complessiva” e tra le “Attivita finanzlarle valutate al costo ammortizzato”. Nel
dettaglio:

a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Un’attivita finanziaria (titolo dl debito, titolo di capltale, finanziamento, quota di O.I.C.R.) & Iscritta nella
voce “20. a) Attlvita finanziarle valutate al fair value con impatto a conto economico: attlvita finanziarie
detenute per la negozlazione” se é:

e gestita con 'obiettivo di realizzare flussl finanziarl medlante la vendita della medesima, e pertanto
assoclata al Buslness Model Others, in quanto acquisita o sostenuta principalmente al fine di
venderla o riacquistarla a breve e parte di un portafoglio di identificati strumenti finanziari che
sono gestiti unitarlamente e per | quall & provata |'esistenza di una recente ed effettiva strategia
rivolta all’ottenimento di un profitto nel breve periodo;

e oppure & un’attivita finanziaria, quale un derivato (fatta eccezione per un derivato che configura
un contratto di garanzia finanziarla o & uno strumento di copertura designato ed efficace).

b) Altre attivita finanziarle obbligatoriamente valutate al fair value

Un’attivita finanziaria (titolo di debito, titolo di capitale, quota di 0.1.C.R. e finanziamento) & Iscritta nella
voce “20. c) Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico: attivita finanziarie

obbligatoriamente valutate al falr value” se é:
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e uno strumento finanziario il cui rendimento & valutato in base al fair value, ed & pertanto associato
al Business Model Others;

e connotata da caratteristiche oggettive, leggasi termini contrattuali, che non prevedono, a
determinate date, flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e
dell'interesse sul capitale da restituire ovvero nel caso in cui il Solely Payment of Principal and
Interest test (c.d. SPPI test) risulti non superato.

Criteri dl Iscrizione: le "Attivita finanziarle valutate al fair value con impatto a conto economico” sono
iscritte inizialmente quando, e solo quando, I'azlenda diventa parte nelle clausole contrattuali delle
medesime, ossia:

e al momento di regolamento se tltoli di debito/capitale o crediti; o,
¢ alla data di sottoscrizione se contratti derlvatl.

Ilvalore di prima iscrizione & pari al fair value dello strumento (generalmente coincidente con il costo dello
stesso), senza conslderare eventuali costi o proventi di transazione direttamente attrlbulbill agll strument
stessl,

Criter! di valutazione: successlvamente all’iscrizione iniziale, tall attivita finanzlarie sono valutate al fair
value con imputazione delle variazionl di valore a Conto economico, nelle seguentl voci:

¢ nella voce “10. Risultato netto dell’attivita di negoziazione” per le attivita finanzlarie Iscritte nella
voce “20. a) Attivita finanzlarle detenute per la negoziazione”;

* nella voce “40. a) Risultato netto delle altre attivit e passlvita finanzlarie valutate al fair value con
Impatto a conto economico: attlvita e passlvita finanzlarle designate al falr value” per le attivita
finanzlarie Iscritte nella voce “20. b) Attivita finanziarie designate al fair value”;

¢ nellavoce “40. b) Risultato netto delle altre attivitd e passivita flnanzlarle valutate al falr value con
impatto a conto economico: altre attivita finanziarle obbligatorlamente valutate al fair value” per
le attlvita finanziarie Iscritte nella voce “20. c) Altre attlvita finanziarie obbligatorlamente valutate
al falr value”,

Criterl di cancellazlone: le “Attivitd finanzlarie valutate al fair value con impatto a conto economlco”
vengono cancellate dal Bilancio nel caso si verifichi una delle seguenti situazioni:

e | diritti contrattuall sui flussl finanziari derivanti dalle medesime sono scadut!; o

e |attivita finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale dl tutti | rischi ed | benefici derlvanti
dalla proprieta della stessa; o

e [attivita finanziaria & oggetto di write-off ovvero quando non si hanno pili ragionevoli aspettative
di recuperare 'attlvita finanziaria, inclusi i casi di rinuncia all’attivit3

o l'entlta mantiene Il diritto contrattuale a ricevere | fluss finanziari derivanti dalle stesse, ma
contestualmente assume I'obbligazione contrattuale a pagare i medesimi flussi ad un soggetto
terzo; o

¢ le modifiche contrattuali al contratto configurano modifiche “sostanziali”.

102




Bllanclo Individuale al 31 dicembre 2021

It risultato della cancellazione di tali attivita finanziarie & imputato a conto economico nelle seguenti voci:

e  “10. Risultato netto dell’attivith di negoziazione” per le attivita finanziarie iscritte nella voce “20.
a) Attivita finanziarle detenute per la negoziazione”;

e "“40. a) Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto
a conto economico: attivita e passivita finanziarie designate al fair value” perle attivita finanziarie
iscritte nella voce “20. b) Attlvit finanziarle designate al fair value”;

o 40, b) Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto
a conto economico: altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” per le
attlvita finanziarie Iscritte nella voce “20. c) Altre attivita finanziarle obbligatoriamente valutate al
fair value”,

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Definlzione e classificazione

Nella voce “40. Attivita finanzlarle valutate al costo ammortizzato” sono classificate le attivita finanzlarle
(i titoli di deblto e | finanzlamenti) assoclate al Business Model Hold to Collect i cul termini contrattuall
prevedono, a determinate date, flussl finanziarl rappresentat unicamente da pagamenti del capitale e
dell'interesse sul capitale da restituire e che pertanto hanno superato il SPPI test. Sono associablll al
Business Model Hold to Collect gll strument! finanziari posseduti nel quadro di un modello di business Il
cui oblettivo & Il possesso del medesim| finalizzato alla raccolta del flussi finanziari,

Piti nel dettagllo, sono Iscritt! in tale voce:
e |credIt verso banche (ad esemplo: conti correnti, depositi cauzionall, titoli di deblito);

e icreditl verso socletd finanzlarie e verso la clientela (ad esemplo: mutul, operazionl di locazione
finanziaria, operazionl di factoring, titoll di debito, creditl per gestione di patrimoni).

Criter! di Iscrizione: gli strumentl finanzlarl valutati al costo ammortizzato sono iscritt! inizlalmente
quando, e solo quando, l'azienda diventa parte nelle clausole contrattuali dello strumento, ossia al
momento del regolamento, ad un valore pari al fair value, Inteso come Il costo dello strumento,
comprensivo degli eventuali costi e proventl direttamente attribuibill.

Criter] di valutazione: tall strumentl finanziari sono valutati al costo ammortizzato mediante I'utilizzo del
critetio del tasso di Interesse effettivo. Il risultato derivante dall’applicazione di tale metodologla &
Imputato a conto economico nella voce “70. Interessi attivi e proventi assimilati”.

Il costo ammortizzato di un’attivita finanzlarla & 1) valore a cui la stessa & stata misurata al momento della
rilevazione iniziale al netto del rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dal’ammortamento
complessivo utilizzando il criterlo dell'interesse effettivo su qualsiasl differenza tra Il valore iniziale e
quello a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (a seguito di una riduzione divalore o di irrecuperabilita).

Il criterio dellinteresse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivita e passivita finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi lungo
la relativa durata. Il tasso di interesse effettivo & il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o incassi
futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Al fine della determinazione del tasso di
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Interesse effettivo & necessario valutare | flussi finanziari tenendo In considerazione tutti i termini
contrattuali dello strumento finanziario (per esempio, il pagamento anticipato, un’opzione all'acquisto o
slmili), ma non vanno considerate perdite future su crediti. Il calcolo include tutti gli oneri e punti base
pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte integrante del tasso di interesse effettivo, i
costi di transazione, e tutti gli altrl premi o scontl.

Ad ogni chiusura di bilancio viene calcolata la stima delle perdite di valore di tali attivita, determinata in
ossequio alle regole di impalrment dell’'IFRS 9.

Le perdite di valore riscontrate sono Iscritte immediatamente a conto economico nella voce “120.
Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito” cosl come | recuperi di parte o tutti gl import
oggetto dl precedenti svalutazionl. Le riprese di valore sono Iscritte a fronte di una migliorata qualitd
dell’esposizione tale da comportare una diminuzione della svalutazione complessiva precedentemente
rilevata. Nel conto economico, alla voce “70. Interessl attlvl e proventi assimilati” & rilevato I'importo
rappresentato dal progressivo rilascio dell'attualizzazione calcolata al momento delliscrizione della
rettifica di valore.

Criter! dl cancellazione: le attlvith finanziarle valutate al costo ammortizzato vengono cancellate dal
bilanclo nel caso si verifichl una delle seguenti situazionl:

o [ dirltti contrattuall sul flussi finanziari derlvanti dalle medesime sono scadute; o

¢ [attivita finanziarla & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti | rischi ed | benefici derivant!
dalla proprieta della stessa; o

o [attivita finanzlarla & oggetto dl write-off ovvero quando non si hanno plt raglonevoll aspettative
di recuperare I'attlvita finanziarla, Inclusi i casl dl rinuncla all’attivity; o

* [I'entita mantlene Il diritto contrattuale a ricevere | flussl finanziarl derivanti dalle stesse, ma
contestualmente assume I'obbligazione contrattuale a pagare | medesimi fluss| ad un soggetto
terzo; o

* le modifiche contrattuall al contratto configurano modifiche “sostanziali”.

Il risultato della cancellazione di attivith finanzlarie valutate al costo ammortizzato & rllevato a conto
economico alla voce “30. a) Utili (perdite) da cesslone o rlacquisto dI: attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato” in caso di cesslone. Diversamente, In tutti gli altri casi, & rilevato alla voce “120.
Rettifiche/rIprese di valore nette per rischio di credito”.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Deflnizlone e classificazione
Le passivita con le banche e con la clientela sono rappresentate nelle vocl di bilancio:
e “10. a) Passlvita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Debiti”;
* “10. b) Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Titoll in circolazione”.

In tali voci sono ricompresi anche | debiti iscritti dal locatario nell’ambito di operazioni di leasing
finanziario.
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Criteri di iscrizione: le passivita in questione sono iscritte in bilancio nel momento corrispondente all’atto
della ricezione delle somme raccolte o all'emissione dei titoli di debito.

Il valore a cui sono inizialmente iscritte & pari al relativo fair value, di norma pari al corrispettivo ricevuto
o al prezzo di emissione, comprensivo degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili
all’operazione e determinablill sin dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liguidati.

Non sono Inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da parte della
controparte creditrice o che sono riconducibill a costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione: dopo la rilevazione iniziale le passivitd finanziarie a medio/lungo termine sono
valutate al costo ammortizzato utilizzando Il metodo del tasso di interesse effettivo cosl come definito nei
paragrafi precedenti. Le passivita a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta hon significativo,
sono valutate al costo.

Criterl di cancellazione: le passivita finanzlarle sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute.

Il riacquisto dI titoll di propria emissione comporta la cancellazione contabile degli stessl con conseguente
ridefinizione del deblto per titoli in circolazione. L'eventuale differenza tra Il valore di rlacquisto del titoli
proprl ed il corrispondente valore contabile della passivita viene iscritto a conto economico nella voce
“30. ¢) Utlll (Perdite) da cessione o riacquisto di: passivitd finanziarie”. L'eventuale successivo
ricollocamento del titoll propri, oggetto di precedente annullo contabile, costituisce, contabllmente, una
nuova emisslone con conseguente Iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, senza alcun effetto a conto
economlco.

Altre attivita e altre passivita

In tale voce sono comprese le attivitd/passlvitd non riconducibill ad altre voci dell’attivo/passivo dello
stato patrimoniale.

Le attlvitd/passivitd a breve termine (con scadenza entro 12 mesl) e quelle di natura commerclale sono
Iscritte valutate al presumiblle valore di realizzo.

Le altre attivitd/passivita sono cancellate dal bilanclo quando risuftano estinte,

Attivith e passivita fiscali

[l Gruppo rileva gli effetti relativi alle imposte calcolate nel rispetto della legislazione fiscale nazionale in
base al criterlo della competenza economica, coerentemente con le modalita di rilevazione in bilancio dei
costi e ricavi che le hanno generate, applicando le allquote di imposta vigenti.

Le attivita per imposte anticipate sono originate dalle differenze temporanee deducibili oppure da perdite
fiscall pregresse. Nel primo caso rappresentano imposte liquidate anticipatamente per effetto del
differimento della deducibilitd di costi iscritti nel conto economico che verranno recuperate negli esercizi
successivi quando i suddetti costi diverranno deducibili; nel secondo caso rappresentano il beneficlo
fiscale futuro in termini di abbattimento del carico fiscale a mezzo delle perdite fiscali pregresse riportabili
in futuri esercizi.

Le passivitd per imposte differite si originano prevalentemente dalle differenze temporanee tassablli e
rappresentano imposte differite per effetto del differimento nella imponibilita di ricavi realizzati ed iscritti
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nel conto economico, che verranno liquidate negli esercizi successivi quando i suddetti ricavi verranno
tassati.

Le attivita per Imposte anticlpate vanno iscritte in bilancio, se esiste la probabilita del loro recupero, da
verificarsi in relazione alla caplenza dei redditi Imponibili futuri attesi.

Le passlvita per imposte differite vanno iscritte in bilancio, anche qualora esistano scarse probabilita che
esse siano sostenute.

L'ammontare delle imposte anticipate iscritte in bilancio viene rivisto ogni anno in guanto occorre
verificare se continua ad essere probabile il conseguimento in futuro di redditi imponiblli fiscall e quindi
la posslbilita di recuperarne 'importo.

Attivita materiali ed immateriali

Criteri d’Iscrizione: le Attivitd materiali ed Immateriall sono state Iscritte in bilancio al costo di acquisto,
magglorato dell'lVA indetraibile e degli aitri onerl di diretta imputazione.

A partire dal 1° gennalo 2019, in applicazione del principlo contabile IFRS16 sono inclusi inoltre | diritti
d’uso acqulsiti con il leasing e relativi all utilizzo di un’attivita materiale (per | locatarl), le attivitd concesse
In leasing operativo (per i locatorl), nonché le migliotle e le spese incrementative sostenute su beni di
proprieta e dirittl di utilizzo di attivitd materiali rivenienti da contratt! di “leasing”.

Criterl di classificazione: le Attivita materlali Includono principalmente Impianti, mobill ed arredi
possedut! dalla socleta unicamente ad uso funzionale. Le Attivitd Immateriall Includono invece
principalmente licenze d’'uso software,

Criterl di valutazione e rilevazione delle component! reddituali: dopo la rilevazione Iniziale, le attivita
materfali ed Immateriall sono esposte al costo al netto delle quote di ammortamento maturate e delle
eventuali perdite di valore accumulate. Per le Immobilizzazioni acquisite nel corso dell’esercizio, gl
ammortamenti sono statl calcolat! in raglone dl tantl 365sImi quanti sono i giorni di effettivo utilizzo delle
stesse (medi per quelle Immaterlall). Le attivita materiali ed immaterlall sono ammortizzate
sistematicamente lungo la loro vita utile adottando come criterio di ammortamento Il metodo a quote
costantl

Le “rettifiche dl valore su immobillzzazioni materiali ed immateriall” sono state calcolate applicando
coefficienti e criteri che tengano conto della effettlva residua vita utile del bene.

Attivitd materlali rappresentate dal diritto d’uso di ben! di cul a contratt! di “leasing”

Al sensi dell'IFRS 16 il “leasing” & un contratto, o parte di un contratto, che, in cambio di un corrispettivo,
trasferisce il diritto di utilizzo di un'attivita (I'attivitd sottostante) per un periodo di tempo. Un contratto
di “leasing” finanziario trasferisce al locatario (utilizzatore), sostanzlalmente, tutti | rischi e i benefici
derlvanti dalla proprieta del bene. Diversamente il contratto configura un “leasing” operativo. U'inizio
della decorrenza del leasing & la data dalla quale il locatario & autorizzato all’esercizio del suo diritto
all'utilizzo del bene locato, corrisponde alla data di rilevazione inizlale del leasing e include anche i c.d.
rent-free period, ovvero quei periodi contrattuali nei quali Il locatario usufruisce gratuitamente del bene.
Al momento della decorrenza del contratto Il locatario rileva:

* un’attivita consistente nel diritto di utilizzo del bene sottostante il contratto di leasing.
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L'attivita & rilevata al costo, determinato dalla somma di:

o passivita finanzlaria per il leasing,

o pagamenti per il leasing corrisposti precedentemente o alla data di decorrenza del leasing
(al netto degli incentivi per il leasing gia incassati),

o costl diretti iniziali, e

o eventuall costi (stimati) per lo smantellamento o il ripristino dell’attivita sottostante |l
leasing;

e una passivitd finanziaria derlvante dal contratto di leasing corrispondente al valore attuale dei
pagamenti dovuti per il leasing. Il tasso di attualizzazlone utilizzato & [l tasso di interesse Implicito,
se determinabile; in caso contrario viene utilizzato Il tasso di Interesse di finanziamento marginale
del locatario.

Qualora un contratto di leasing contenga “componenti non leasing” (ad esemplo prestazion! di servizi,
quali la manutenzione ordinarla, da rilevarst secondo le previsioni dell'lFRS 15) il locatario deve
contabllizzare separatamente “componenti leasing” e “componenti non leasing” e tipartire il corrispettivo
del contratto tra le diverse componentl sulla base del relativl prezzi a se stanti.

Il locatario pud optare per rilevare | pagamenti dovuti per Il leasing:

« direttamente quale onere nel conto economico, a quote costanti lungo la durata del contratto di
leasing;

e secondo un altro metodo slstematico rappresentativo delle modalita di frulzione dei benefici
economlcl, nel caso dl leasing a breve termine (pari o inferiore a 12 mesl) che non Includano
un’opzione di acquisto dell’asset oggetto del leasing da parte del locatarlo; leasing in cul l'attivita
sottostante & di modesto valore.

La durata del leasIng viene determinata tenendo conto di;

periodi copertl da un’opzione di proroga del leasing, In caso I'esercizio della medesima sla
ragionevolmente certo;

perlodi coperti da un’opzione di risoluzione del leasing, in caso I'esercizio della medesima sla
ragionevolmente certo.

Nel corso della durata del contratto di leasing, il locatario deve:

valutare il dirltto d’uso al costo, al netto degli ammortamenti cumulati e delle rettifiche
cumulate di valore determinate e contabilizzate In base alle previsioni dello IAS 36 “Riduzioni
di valore delle attivitd”, rettificato per tenere conto delle eventuali rideterminazioni della
passivita del leasing;

incrementare la passivita riveniente dall’operazione di leasing a segulto della maturazione di
interessi passivi calcolati al tasso di interesse implicito del leasing, o, alternativamente, al
tasso di finanziamento marginale e ridurla per i pagamenti delle quote capitale e interessi.
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In caso di modifiche nei pagamenti dovuti per Il leasing la passivita deve essere rideterminata; I'impatto
della rideterminazione della passivita & rilevato in contropartita dellattivita consistente nel diritto di
utilizzo,

Criteri di cancellazione: le attivitd immobilizzate sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento della
dismissione o quando sono ritirate permanentemente dall'uso e conseguentemente non sono attesi
benefici economici futuri che derivino dalla loro cessione o dal loro utilizzo. Le plusvalenze e le
minusvalenze, derivantl dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivitd materiali, sono determinate
come differenza tra Il corrispettivo netto di cessione (ove presente) e il valore contabile del bene e sono
rilevate nel conto economico alla stessa data In cul sono eliminate dalla contabilita.

Il diritto d’uso derivante da contrattl di leasing & eliminato dal Bilancio al termine della durata del leasing.

Trattamento di fine rapporto del personale

In seguito al trasferimento delle quote di TFR ad un fondo esterno di previdenza integrativa, il Gruppo,
(limitatamente al personale della controllante, che per tre risorse ha lasciato Il TFR in azlenda) non ha
effettuato per I'esercizlo in corso la valutazione del TFR secondo lo IAS 19, valutando I'immaterialita in
terminl dl valore.

Pertanto Il valore esposto in bllanclo & relativo esclusivamente a quanto previsto dal Codice Civlle ex art.
2120,

Ricavl e costi
Ricavi

I ricavl sono flussl lordl di benefici economicl derivanti dalio svolgimento dellattivitd ordinaria
dell'lmpresa, quando tall flussi determinano Incrementi del patrimonlo netto diversl dagll incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti.

| ricavi derivantl da obbligazioni contrattuall con la clientela sono rilevat! in Bilanclo solo se sono
soddisfatti tutti i criteri seguenti:

f) le parti del contratto hanno approvato Il contratto e si sono impegnate ad adempiere le rispettive
obbligazion;

g) l'entita pud Individuare i diritti di clascuna delle parti per quanto riguarda | beni o servizi da
trasferire;

h) I'entltd pud indlviduare le condizioni di pagamento del beni o servizi da trasferire;

i) 1l contratto ha sostanza commerciale (ossia Il rischio, la tempistica o I'lmporto dei flussi finanziari
futuri dell'entita sono destinati a cambiare a seguito del contratto); e

i} @& probabile che I'entita ricevera il corrispettivo a cui avra diritto in cambio dei beni o servizi che
saranno trasferiti al cliente. Nel valutare la probabilita di ricevere I'importo del corrispettivo,
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I'entitd deve tener conto solo della capacitd e dell'intenzione del cliente di pagare I'importo del
corrispettivo quando sara dovuto.

Nello specifico, le commissioni di negoziazione e di raccolta e trasmissione ordini, sia attive che passive,
vengono Imputate nel conto economico alla data valuta dell’operazione cul si riferiscono.

Anche le commissioni di gestione e di performance vengono rilevate secondo il principio della competenza
temporale {vale a dire nel momenta in cui i servizi cui le stesse si riferiscono vengono prestati).

Gll interessl, sia attivi che passivi ed i loro assimilati, sono stati conteggiati in base al principio della
competenza, Indipendentemente dalla data del loro incasso o pagamento.

Costl

| costl sono Iscritti contablimente nel momento in cui sono sostenuti nel rispetto del criterio della
correlazlone tra costl e ricavi che derivano direttamente e congiuntamente dalle medesime opetazioni o
eventl. | costl che non possono essere assoclatl al ricavi sono rilevati immediatamente nel Conto
economico.

A4 Informativa sul falr value

A.4.1 Informazioni di natura qualitativa

Sl specifica che nel bilancio al 31 dicembre 2021 le attivita e passivita finanzlarle valutate al fair value sono
costituite unicamente dalle Attivita Finanziarie detenute per la negoziazione, peraltro riconduciblll alla
sola Capogruppo ltaliana.

Il falr value dI attivitd e passivita finanziarie non valutate al falr value & riportato nella nota integrativa

esclusivamente al finl di completezza informativa, come previsto dallIFRS 13 — par, 93, nonché dal
Provvedimento di Banca d’italia del 30 novembre 2018.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Il portafoglio titoli consolidato, istituito come detto dalla sola Marzotto SIM, & costitulto da titoli
obhligazionari quotat! presso primarie borse europee e da un OICR, la cul valorizzazione & pubblicata su
infoprovider.

Pertanto il fair value delle attlvita finanzlarle detenute per la negoziazione e costltuite da titoli di debito,

& determinato a partire dal prezzo di mercato BID desumibili da info-provider esterni. La SIM in particolare
si avvale del provider Bloomberg, | cul dati passono essere facilmente riscontrati o verificati In qualsiasi

momento,
A.4.3 Gerarchia del falr value

Il fair value & definito come il prezzo che verrebbe percepito per la vendita di un’attivita o pagato per |
trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato, alle condizioni correnti
alla data di valutazione nel mercato principale o nel mercato pill vantaggioso (prezzo di uscita).

Al fini della misurazione al fair value delle attivita e passivita, finanziarie e non, il principio IFRS 13 definisce
una triplice gerarchia di fair value, basata sull’osservabilita o meno dei parametri di mercato:

109



Bllanclo Individuale al 31 dicembre 2021

4, Quotazioni desunte da mercati attivi {Livello 1)

La valutazione ¢ effettuata sulla base dei prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per
attivita o passlvita identiche.

5. Metodi di valutazione basatl su parametri di mercato osservabili (Livello 2)

La valutazione dello strumento finanziario & basata sul prezzi desumibili dalle quotazioni di
mercato di attlvita simili o mediante tecniche di valutazione per le quall tutti | fattori
significativi, compresi gli spread creditizi e di liquldita, sono desunti da dati osservabili di
mercato. Tale livello implica contenuti elementi di discrezionalita nella valutazione, in quanto
tuttl | parametri utilizzati risultano attinti dal mercato (per lo stesso titolo e per titoli similari)
e le metodologle di calcolo consentono di replicare quotazion! presenti su mercati attivi.

6. Metodi di valutazione basati su parametri di mercato non osservabili (Livello 3)

La determinazlone del fair value fa ricorso a tecniche di valutazione che si fondano, In misura
tilevante, su input significativi non desumibili dal mercato e comporta, pertanto, stime ed
assunzlonl da parte del management.

Per le vocl di CredItl e Deblt], iscritte al costo (ammortizzato), prevalentemente a vista o con scadenza nel
breve perfodo, Il valore contablle dI iscrizione & stato considerato una buona approssimazione del falr
value, Virlentrano tuttl i creditl e i debitl di funzionamento, connessl con la prestazione di attivita e servizl
finanzlarl. Il falr value cosl determinato & stato convenzionalmente classificato In corrispondenza del
livello 3 nella gerarchia di fair value.

Informativa dl natura quantitativa

A.4.5 Gerarchla del falr value

A.4.5.1 Attivita e passivita finanzlarie valutate al fair value su base tlcorrente: ripartizione per livelll dl
falr value

2021 2020

Attlvitd/Passivitd misurate al fair value 0 T ) = W T m Totals_|
1, Attivita finanzlaria valutatae al falr value con
impatto a conto economlico 4,247,973 4,247,973 | 5.177.448 5.177.448
a) attlvita finanziarle detenute per la negozlazlone 3.500.481 4.247.973 | 5.177.448 5.177.448
b) attlvita finanzlarla designate al falr value
c) attlvith cbbllgatorlamente valutate al falr value 747,492 747.492
2, Attivita finanzlerle valutate al falr value con
Impatto sulla redditivits complesslva
3, Derlvatl di copartura
4, Attivita materlall
5. Attlvith Immateriall

Totala 4.247.973 4.247.973 | 5177.448 5.177.448
1, Passlvita finanzlarle detente perla negozlazione
2. Passlvita finanzlarle designate a falr value
3. Derlvatl di copertura

Totale 4,247,973 4,247,973 | 5.177.448 5.177.448

Siinforma che a garanzia dell’operativita della SIM sono posti a garanzia presso la Banca Depositaria Titoll
di proprieta per un Fair Value al 31 12 2021 di euro 2.232.262.
La restante parte di titoli & detenuta presso un Istituto bancario di elevato standing
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A.4.5.4 Attlvita e passivitd non valutate al fair value o valutate al falr value su base non ricorrente:
ripartizione per livelll di falr value

Attivita/Passivith non misurate al falr value o misurate al fair velys 2021 2020
sy base non ricorrente VB u 2 [T VB | e 2 3
1. Attivita finanzlarie valutate al costo ammortizzato 25,702 25.702 81.285 B1.285

2, Attlvith materlall detenute a scopo dl Invastimente
3. Attivith non correntl e gruppl di attivith in via di dismissione
Totale| .25.702 - - 25.702 81,285 . - 81,285

1. Passivith finanzlarie valutate al costo ammortizzoto 436,102 436,102 537.691 537,691
2. Passivitd associate ad attivithin via di dismissione

Totale] 436.102 . - 436,102 | BB7.691 - . 537,691

Laganda:

VB =valore di bilancio
L1=Uvello

L2 = Uvello 2

3= Uvello 3
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PARTE B ~ INFORMAZION! SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Sezlone 1 - Cassa e disponlbilita liquide - Voce 10

1.2 Composizione della voce 10 “Cassa e disponibility liquide”

TOTALE TOTALE
Vocl/Valer! v 2021 v 2020
a) Cassa 860 1.476
b) Crediti verso Banche ¢/c 6.695.748 4,443.387
Totale 6,696,608 4.444.863

La voce contlene Ie disponibllita dl contante della Societa alla data del 31 dicembre 2021.
La voce “CredItl verso Banche c/c” corrisponde alla liquldita depositata in conto corrente presso
i seguentl istitut! bancari,

o Banca Intesa Sanpaolo per un rapporto di conto corrente in Euro (saldo Euro 152,148 al
31/12/2021);

o BFF Bank S.p.A. (ex Depobank) per quattordicl rapporti di conto corrente tra EURO e
divise  USD-GBP-MXN-RUB~TRY-NOK~CAD-AUD-ZAR-CZK-SEK-JPY-PLN-CHF  (saldo
complessivo Euro 784.630 al 31/12/2021);

o Banca Generall per un rapporto di conto corrente in Euro (Euro 5,.387.094 al 31 12 2021)
e due rapporti di c/c In dlvisa GBP e USD (saldo complessivo Euro 139.983 al
31/12/2021); .

o Banca CredIt Agricole Carlparma un rapporto di conto corrente (saldo Euro 236.194 al
31/12/2021),

La voce “Creditl per servizl” & costituita dal corrispettivo per servizl di consulenza svolti ancora
da Incassare al 31/12/2021,
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Sezione 2 — Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico — Voce
20

2.1 Composizione della voce 20 “Attivita finanziarle detenute per la negoziazione: composizione

merceologica”

Totale 2021 Totale 2020
Vocl / Valor N AT T 12 3
A, Attivit per cassa 4.247.973 . 5.177.448

1. Titoll di debito
1,1 titoli strutturatl 3.500.481 4.966.444

1.2 altri titoll di debito
2, Titoll dl capltale 747.492
3. Quote dl OICR 211,004
4, Finanzlamenti
Totale A 4,247,973 - 5,177.448
B. Strument! derlvatl
1, Derivatl finanziarl
1,1 negozlazione
1.2 eonnessl con |a falr value option
1.3altrl
2, Derlvatl creditizi
2.1negozlazlione
2.2 connessl con la falr value optlon
2.3altrl
Totale B
Totale A +B 4,247,973 . 5.177.448

1=

L'importo sopra indicato rappresenta I'investimento di una parte della liquidita del patrimonio
dalla Societa.

L'Importo sopra indicato rappresenta 'investimento di una parte della liquidita del patrimonio
della Capogruppo.

Il portafoglio, che mira ad un profilo di rischio medlo-basso, & costituito principalmente da titoli
di stato italiani ed esteri, da titoll obbligazionari emessi di Istituti di Credito, da titoli corporate
e azlonl.

In particolare, Il portafoglio titoll & costituito per Il 68% da obbligazioni governative legate
all'Inflazlone, per Il 12%% da obbligazionl governative/sovranazionall, dal 2% da obbligazioni
corporate e dal 18% da azionl. L'allocazione strategica mira Infatti a sfruttare aumento delle
aspettatlve d’inflazione In Europa e I'aumento generale del tassi d’interesse, guldati dalle ripresa
globale e dalle riaperture delle principali economle sviluppate. Tuttavla, considerato il contesto
e 'ancora elevata incertezza economica, il team di asset management ha adottato un approccio
d'investimento prudente, specialmente per quanto riguarda la costruzione della componente
azionarla (ben al di sotto del limite previsto da policy del 30%).

Si evidenzia di seguito il dettaglio della composizione del portafoglio titoli di proprieta in essere
al 31 dicembre 2021 (titoli esposti al V.N.).

Si evidenzia di seguito il dettaglio della composizione del Portafoglio titoli di proprieta in essere
al 31 dicembre 2020 (titoli espostial V.N.):
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2.3 Attivita finanziarie  detenute per la  negoziazione: composizione per

debiti/emittenti/controparti

Voci/Valon TOTALE TOTALE

A. ATTIVITA' PER CASSA oy i

1. Titoli di debito 3.500.482 4.966.444

a) Amministrazioni pubbliche 3.230.866 2.988.707

b) Banche 172,402 705.295

F) Altre soFIeta flnan'narle di cui: S 307.742

imprese di assicurazione

d) Societa non finanzlarle 97.214 964,700

2. Titoll di capltale 747.491 -

a) Banche 67.296 -

b) Altre socleta finanzlarie di cul:

Imprese di assicurazione 108:825

c) Socleta non finanzlarle 576.370 -

d) Altri . -

3. Quote di OICR - 211.004

4, Finanziamenti - -

a) Amministrazionl pubbliche

b) Banche - -

c) Altre socleta finanziarie di cui: B -

imprese di assicurazione

d) Socleta non finanziarie

e) Famiglie - -
TOTALE (A) 4,247,973 5.177.448

Sezlone 4 - Attivita finanzlarle valutate al costo ammortlzzato - Voce 40

4.1 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarle valutate al costo ammortizzato”: Crediti verso

banche

ToTATE

TOTATH
2020

Vil |

Primo e
secondo
stadlo

Composlriona Torto

stadio

B

Enlrvalys

dieuls
Impuirad
sequisite o

orlginate

u 1a

4
Mm:f‘lﬂ”mdl culi .

LD Tarzo | impaired

i1 12 )
stadio stadlo |mcquisite o

1, Flnantiamant!

24.574

orlginate.
2584

1.11Daposit! 8 scadenza
1,21Contl correnti
1.8 Frantl contro termine
14
- di cul: su titoll dl Stato
=l eult su altdl titoll di dabito
=dicul: su titol dl capltale
1.4 Altrl finanziamanti
2, Thtoll i debito

24.574

24574

24,574

2&!!?_]

35.842 85.842

21 Titoll strutturatl
2.2 Al tiroll d] debite

Toltale 24,574

24,5714

35.842

Llalivello 1
12= liveilo 2
L3=1ivello 3
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4.2 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: Crediti verso

societa finanziarie

Composizions

TOTALE

f 2021

TOTALE
2020

Valora di bllsndo

Faltvalue

dicult
lmpalroql: u
scqulaita’c

orlginate

. Primo o
1condo
stedlo

Tenzo
stadlo

Primo e
secondo
atedlo

Valore dl bilanclo

di cul
Impatrad
acquinita o

! ta

Tarno °
stadio

1; Finanzlamant!

31.476

91,476

40.738

1.1 Dapositi a contl corrent
1,2 Cradit) par sarviz! di consulenza
1.3 Prontt eontro términa
« di eut: su titall d! Stato
-dl cul: su altr titoll dl deblto
~dl cul: su titall di capltale
1.4 Altrl finanzlament!

2, Thall di debito

31.476

51,476

ﬂ?ﬂ
40,734

40.738

2.1Titoll strutturatl
A2l kol di debile

Tolale

81.478

20788

40,788

Liallvello 1
L2=livello 2
L3llvello 3

4,3 Dettaglio della voce 40 “Attlvita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: Crediti verso la

cllentela
i TOYALE TOYALE
2021 020
Valora di biiantio Falrvalue Valote di bllanci Falt value
i culy dieuhi
fempontiony :oﬂcom:d: Terto | impaired " a 18 :::':d: Terzo | Impalred u (s
stadfo stedlo |ncqulsite o stadlo stadlo |sequhite o
= | | .|.oriinete | | originate = =4
1, Flnanylamont| 1, 1428 13,628, 13,628
1.4 Depositl o contl corrantl ﬁ - . -
1.2 Cradit! par sarvizl dl comulenia 1.1 1128 13.628 18,628
1.9 Prontl contro tarmine E . -
«di cul: au tita!) dI Stato
~di cult au altel titoll di dabito
«dleult au titoll di eapltale
1.4 Altrl finanztsmant| E
2, Titali di debite .
2.17Titoll strutturatl
2.2Alul titoll di dabito =
Totala 1128 1128 15,628 19,624 |

Lixiivello 1
L2slivello 2
L3w]ivello 3
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Sezione 7 — Partecipazioni - Voce 70
7.1 Partecipazionl: Informazloni sul rapport! partecipativi

Denominazionl Sede legale Sede operativa NGl CADERlc I S Walore d] Falr
partacipazlone  votl % bllanclo  value

A. Imprese controllate In via esclusiva

1 Marengo FInancial Services Ltd Londra Londra 100% 100% 44,514

B. Imprese controllate In modo conglunto

C. imprese sottoposte a Influenza notevole

Totale 44,514

7.2 Variazion! annue delle parteclpazioni

Partecipazioni Partecipazionl

di gruppo non di gruppo Totale
A, Esistenze iniziali 64.514 64.514
B. Aumenti: - -
B.1 Acquistl =
B.2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazloni
B.4 Altre varlazioni -
C. Diminuzionl - -
C.1Vendite
C.2 Rettiflche dl valore - 20.000 - 20.000
C.3 Altre variazioni -
D. Rimanenze finall 44,514 44,514

La voce sl riferisce all'unica partecipazione in portafoglio costituita dal 100% della Marengo
Financlal Services Ltd, che & stata rettificata di euro 20.000 sulla base di una raglonevole stima
degli oneri futuri.

73 Parteclpazioni significative: informazionl contablli

Totale Attivo Patrimonlo I'!Isultato
Netto d'esercizio
A. Imprese controllate in via esclusiva
1 Marengo Financial Servicas Ltd 99.546 56.720 -70.201

| saldi sono valorizzati in Euro utilizzando il camblo GBP/EURO al 31/12/2021, cambio storico
per il patrimonio netto ed al cambio medio per Il risultato di esercizio.
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Sezione 8 - Attivita materiali — Voce 80

Bllancio Individuale al 31 dicembre 2021

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

TOTALE TOTALE

Attivita/Valorl 2021 2020
1, Attivita di proprieta 37.910 32.612
a) terreni - -

b) fabbricatl - -

c) mohili 11.921 1,050

d) Impianti elettronici 82 229

e) altre 25,907 31.333

2, Diritto d'uso acqulsiti con il leasing 458.764 546,800
a) terreni 5 -

b) fabbricatl 430.636 492,664

c) moblli - -

d) Implanti elettronici - -

e) altre 28.128 54.136

Totale 496.674 579.412

| benl sono Iscrittl al valore di costo diminuito del fondo ammortamento. Le quote di
ammortamento del beni acquisiti nell'esercizio sono state calcolate In ragione del numero di

glornl di effettivo utllizzo.

La voce “Altre attivith materiall” contlene gli impianti e le macchine elettroniche d’ufficlo,

Le aliquote utllizzate per determinare 'ammortamento sono le seguentl:

o Moblli 12%;

Arred] 15%;

Macchine elettroniche 20%;
Centrale telefonica 20%;

O O O ©

Right of use In base alla durata contratto di locazione;
Spese su migllorie benl di terzi in base alla durata contratto di focazlone.
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8.5 Attivita materlali ad uso funzionale: variazioni annue

Moblll  Implanti elgttronicl

Altre

Bilancio individuale al 31 dicembre 2021

Totals

A, Esistenze Inlzlall lorde

66.065

882

A.1Riduzionl di valore totall ngtte
A,2Eslstenze Inlzlall nette

-65,01%
_1050

-653
229

1,019.486
-441.354
578.132

1.086.433
-507.022

579.411

B, Aumentl;

1.307

6,020

17.327

B1 Acqulst-l_
B.2Spese per migliorle capitalizzete
B.3 Riprese dlvalore

B.4 Varlazlion! positive di falr value Imputate a:
a) patrimonlo netto
b} conto economico

8.5 Diffarenze positive di camblo
B.6 Trasferimentl da Immobill detenut! & scopo di
Invastimanto

8.7 Altra variazion|

11.307

-436

-147

6.020

-09.481

17.327

o

-100.064

C. Diminuzionl
CaVendite

€.2 Ammortamenti

.3 Rettifiche di valore da deterloramento Imputate
a} patrimonlo netto
b) conto ecanomico

C.4Varlazionl negatlve di falr valua Imputate a
a) patrimonlo netto
bj conto economico

C.5 Differenze negative dl camblo

C.8 Trasferiment! a:
a) attivith matariall datenute a scopo di

Investimanto

b) attivith In via di dismissione

C.7 Altre variezionl
D, Rimanenze finall nette

-436

1921

-147

~99.481

84,671

. =100.064

D.1 Riduzlonl di valore totall nette
0.2 Rimanenze finali lorde

-85.450
71371

£2
-800

882

E, Valutazione al costo

-540.835
1,025,504

1.103.757
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Sezione 9 - Attivita Immateriali — Voce 90
9.1 Composizione della voce 90 “Attivita immateriali”

o TOTALE TOTALE
' 2021 2020
Voci/Valutazlond Attivita Attivita Attlvita Attivita
valutate al valutateal valutateal valutate al
costo fair value costo fairvalue
1. Awilamento
2, Altre Attivita Immateriall 142.490 155,533
2.1generate Internamente 78.822 90.455
2.2 altre 63.668 65.078
Totale 142.490 155,533

La voce altre attivits Immateriall generate Internamente s riferisce a software destinato al back
office e alla sala mercato, il cul sviluppo, iniziato nel 2019, & prosegulto nel 2021.
Le allquote utilizzate per determinare 'ammortamento sono le seguentl:

o Software 20%;
o Lavorlin economia 33%.
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9.2 Attivita immateriali: variazioni annue

TOTALE
2021

A. Esistenze iniziali 155.533

B. Aumenti 34.637
B.1 Acquisti
B.2 Riprese dl valore
B.3 Variazioni positive di fair value Imputate a

a) patrimonlo netto

b) conto economico
B.4Altre varlazioni L 34.637
C. Diminuzlonl -47.680
C.1Vendite
C.2 Ammortament| -47.680
C.3 Rettifiche dl valore da:

- patrimonio netto

- conto ecohomico
C.4Varlazionl negative dl falr value :

a) patrimonlo netto

b) conto economico
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze flnali 142,490

Sezione 10 - Attlvita fiscali e Passlvit3 flscall - Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita fiscali: correnti e anticipate” e della voce “Passivits
Flscali: correnti e differite”

1 4 4

Vocl/Valori 2021 2020
1. Correnti 19.510 13,069
a) ritenute subite 4,331 2,227
b) crediti IRES 15.179 10.842
c) crediti IRAP

d} crediti Imposta sostitutiva TFR

2. Anticipate 1,444,259 1.581.182
a) Perdite fiscali pregresse 1,300.259  1.562.391
b) ACE 144.000 18.791
Totale 1.463.769 1.594.251
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Le “Attivita fiscali correnti” sono rappresentate da crediti nei confronti dell’Erario per ritenute

subite su interessi attivi e per crediti IRES della Societa.

L'importo di Euro 1.444.259 & relativo alla quota di imposte anticipate della Societa che siritiene
recuperabile nei prossimi esercizi tenuto conto delle previsioni contenute nel Plano strategico
2022 - 2024 approvato dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 31 marzo
2021. Esse sono costituite per Euro 1.300.259 dalle perdite fiscali generate nei precedenti
esercizi (Euro 5,4 milioni circa) e per Euro 144,000 per Ace. Tall imposte anticipate, sulla base
del vigente quadro normativo fiscale, risultano interamente riportablll a huovo per un periodo

illimitato al fini del riconoscimento del relativo beneficio fiscale differito.

Si segnala che la Capogruppo non ha Iscritto una residua quota del beneficlo fiscale per ACE par

a Euro 122 mila.

10.3 Variazione delle Imposte anticlpate (in contropartita del conto economico)

2021

2020

1. Esistanze Inlzlall 1.581.182

1.581.182

2. Aumenti 144.000

243.515

2.1Imposte anticlpate rilevate nell’esercizio: 144,000
a) relative a precedent! esercizi 144,000
b) dovute al mutamento di criteri contabill -
c) riprese di valore
d) altre -

2.2 Nuove imposte o incrementl dl aliguote fiscall

2.3 Altrl aumentl

3. DimlInuzioni 280,923

243.515
243,515

243.515

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 280.923
a) rigiri 280.923
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) mutamento dl criterl contablli -
d) altre -
3.2 Riduzioni di allquote flscall
3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d'lmposta dl cui alla
Legge n.214/2011
b)altre -
4. Importo finale 1.444.259

243.515
243,515

1,581.182
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Sezione 12 - Altre attivitd — Voce 120

Bilancio individuale al 31 dicembre 2021

12.1 Composizione della voce 120 “Altre attivita”

Voci/Valorl 2021 2020
a) Crediti diversi 46.831 4,240
b) Depositi cauzionali 21,398 21.398
c) Anticipl a fornitori 10.583 12.868
d) Risconti attivi 52.498 62,333
Totale 131.310 100.839

Tra | credlti divers| figurano Il saldo IVA a credito per Euro 12.000 circa.
| Risconti attivi sono relativl princlpalmente a costi per servizi di Info Provider (Bloomberg) per
circa Euro 15 mila e alla registrazione del Marchio Marzotto SIM per circa 9 mila euro.

Sezlone 1 - Passlvita finanzlarle valutate al costo ammortlzzato - Voce 10
a. Composizione delle passivitd finanziarle valutate ol costo ammortizzato: “Debit”

2021 2020
Vod)/Valori Varso Verso entl Verso Verso Verso entl Verso
banche finanzlarl  cllentela banche finanziarl  cllentala
1, FInanzlament! 1.279 450,933 661 503,044
1.1, Pronti contro termine - -
-dl cul: su titoli di Stato - - -
- di cul: su altri titoli dl debito
< dl cul: su titoll dl capltale - -
1.2 Finanziament| - -
2. Debiti per leasing 450,933 503.044
3, Altrl deblt| 1,279 - 661
Totale 1,279 - 450,933 661 503.044
Falrvalue - livello 1
Falrvalue - livello 2 - "
Falr value - livello 3 1.279 - 450,933 661 503,044
Totale falr value 1.279 . 450,933 661 503.044

La voce debiti per leasing si riferisce al deblto flnanziario relativo al contratto di locazione
dell’ufficio In applicazione del nuovo principio contabile internazionale IFRS16 “leases”.
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1.3 Debitl verso promotorl finanziari

Vocl/Valotl 2021 2020
a) Commissionl 3.471 15,351
Totale 3.471 15,351

La voce presenta un saldo di Euro 3.471 (Euro 15.351 al 31 dicembre 2020) ed & esclusivamente
costltuita da deblti per provvigionl maturate nel confront! di promotori.

Sezione 8 - Altre passivita — Voce 80
8.1 Composizione della voce 80 “Altre passivitd”

Voci/Valori 2021 2020
a) Debltl verso fornlitorl 251,568 226,185
b) Debiti verso Il personale 43,710 234,804
b1) Debitl verso Amminlstratori 53.508 -
b2) Debitl Sindacl 26.499 37.347
c) Debitl verso Entl previdenziall 57.558 75.249
d) Debitl verso Erario 84,784 70.256
e) Debilti diversi 0 2,127
f) Ratel e riscontl passivl 4,328 6.073
Totale oo 521.955 652.131

| principall valorl esposti tra le altre passivita sono relativl a:
o “debiti verso il personale” per ferle e permessi maturati e non goduti; nel 2020
includevano anche le retribuzioni varlabili assegnate ma non erogate;
o “debitlverso Enti previdenziall” nel confronti di INPS, INAIL ed Enasarco per competenze
nel confronti di dipendenti, collaboratorl e promotori finanzlarl;
o “debiti verso Erarlo” accoglie | debiti per ritenute fiscall su retribuzioni e compensi sia a
dipendentl che lavoratori autonomi ed amministratori.
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Sezione 9 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 90

9.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

2021 2020
A, Esistenze Inizlali 43.472 36.859
B. Aumenti 5.045 12.034
B.1 Accantonamento dell'esercizio 5.045 12,034
B.2 Altre varlazioni in aumento
C. Diminuzloni -40.426 ~5.421
C.1 liquidazioni effettuate -40.426 -5.421
C.2 Altre variazionl In diminuzione
D. Rimanenza finali 8.091 43.472

Il fondo si riferisce ai dirlttl maturat! a favore del personale in organico al 31 dicembre 2021,
La voce “Llqulidazioni effettuate” sl riferisce alle erogazioni di TFR effettuate a seguito di

dimissioni del personale dipendente.

Anche per quest’anno la Socleta non ha attualizzato il TFR secondo | principl IAS 19 dal momento
che Il valore di TFR residuo & limitato solo a 3 persone.

Sezlone 10 - Fondi per rischi e oneri - Voce 100

101 Composizione del "Fond| per rischi e oneri"

Vocl/Valorl 2021 2020
1, Impegnl e garanzle rilasclate . -
2, Fondl dl qulescenza azlendall 5 s
3, Altri fondl rischl ed onerl 310,000 -
3.1 controversie legali e fiscall 100.000
3.2 onerl per |l personale 210,000 -
3.3 altrl A
Totale 310.000 -

La voce accoglle stanziamenti a fronte di passivita verso Il personale e oneri potenziali connesse

a contenzlosi.
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Sezione 11 - Patrimonio — Voci 110, 130, 140, 150, 160 e 170

Bllancio individuale al 31 dicembre 2021

11.1 Composizione della voce 110 “Capitale”

Tipologle Importo
1, Capitale 10.000.000
1.1 Azioni ordinarie 10.000.000

1.2 Altre azionl

Alla data del 31 dicembre 2021 il capitale soclale sottoscritto e versato & composto da
n.25.500.000 azioni ordinarie, senza Indicazione del valore nominale, pari ad Euro 10.000.000

11.4 Composizione della voce 140 “Sovrapprezzi di emissione”

La rlserva dl sovrapprezzo azioni & stata azzerata per copertura perdite con delibera
dellAssemblea Straordinaria del 20 12 2021.

11.5 Altre Informazioni

Composizione Voce 150 “Riserve”
Composizione Voce 150 “Riserve” — Voce 160 “Riserve da valutazione”

La voce Riserve, parl a Euro 994.371 si riferisce per Euro 962.794 alla quota di Riserva legale,
Euro 32.635 per la riserva da valutazione TFR IAS19 e per Euro - 1.058 dalla riserva generatasi
a segulto della prima applicazione de! principlio IFRS 9.

Patrimonio netto: origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilita delle riserve (dettagllo ex

art. 2427, comma 7-hls, C.C.),

Vocl componaentl il patrimonlo netto

Importo Possibilich di Quota
totale utilizzazione  disponiblle

Totale deghl utllizal
ol cul effattuat nagli ultiml tra

distribulblle dalla

uota disponiblle persitrl
9 p copertura di -

Capltale 10,000.000
Riserva dl capitale (1] 0 611,907

Riserva da savrapprezzo azloni 0 A, B 0
Riserve da valutazione
Riserve dl utill 1,984,785 1,953,208

Riserva Legale 962,794 B 962,794

Utlll a nuovo 990.414 8 990.414

Rlserva FTA IFRS 9 -1,058 ABC

Altre Riserve TFRIAS 19 e altre 32,635 611,907
Totale complessivo 11,984.785 1,953,208 611.807

Possibllitd di utlilzzazione:

A: per aumento di capitale
B: per copertura di perdite
C: per distribuzione ol soc!

Totale quota non distribulblle
Residua quota distribulblle

1,953,208
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PARTE C -~ INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Seizlons 1 - Risultato netto attivita d} negoziazione — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Risultato netto dell’attivitd di negoziazione”

La presente voce contiene tutti | risultati generatesi dall’attlvita di negoziazione in conto proprio

e le differenze di camblio generate sulle attivita e passivita finanziarie.
2021

v | |
acl/Component| redditual Utill da Miitavilanss Pardite da

PUSVAIaNIa o olaglone negotlazione

Risultato
netto

1, Attivita finanzlarle di negoziazione 131312 5454944  44.455 1.316,875

4220927

1,1 Titol! ol debito 111,937 5.454,944 40.836 1,310,769 =
1,2, Titoll dI capltale e quote dl OICR 19,375 3.619 6.105
1.3, Altre attlvita

2. Passlvita finanzlarle dl negoziazione

4,215,276
9.651

2.1 Titoll dI debito
2,2, Deblt]
2.3, Altre passlvita

3, Attivith e passivita finanzlarle:
differenza dl camblo 57.679 2.045 5,259 4,651

4. Doarlvatl finanzlarl

4,1, sutitoll dl deblto e tassl d' Interasse
4.2, sy titoll di capltale e [ndicl azlonari
4.3, su valute e oro

4.4altrl

5, Darlvat! su crediti

dl cul: coperture naturall connesse con
Il falr value option

Totale 188.991 5.456.989 49.714 1,321,526

a27474
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Sezione 5~ Commilssion| - Voel 50 o 80

5.1 Composizione della voce 50 “Commissione Attive”

Dettagllo e , 2021 2020

1. Negoziazione In conto proprio * -
2. Esecuzione dl ordinl per conto del clienti - -
3. Collocamento e distribuzione - -
- dl titol
- dl servizi di terzl
- gestlone di portafogli
- gestione collettlve
- prodotti assicurativl
- altrl
4. Gestione dl portafogli - -
- propria - -
- delegata da terzl . .
5. Ricazione e trasmissione ordinl - -
6. Consulenza In materia dl Investiment| 194.309 177.042
7. Consulenza In materla di struttura finanziarla - -
8. Gestlone di siteml multilaterali di negoziazione - .
9, Custodia @ amminlstrazione B B
10. Negoziazione dl valute - -

11, Altri servizi 25,476 86.258
Totale 219.785 263.300

La voce “Gestlonl di portafogll” riguarda le commissioni maturate nel confrontl di clientela

Istituzionale.

La voce “Consulenza In materia di Investimenti” riguarda le commissioni maturate nel confrontl
di clienti istltuzionall e professionall.

La voce “Altri servizi” sl riferisce principalmente alle commlssioni attive per segnalazionl (placing
fees
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5.2 Composizione della voce 60 “Commissione Passive”

Dettagllo

2021 2020

1. Negoziazlone In conto proprio
2. Esecuzlone dl ordIni per conto del clientl
3, Collocamento e distrlbuzlone
- dl titoli
- dl servizi dl terzl
- gestione di portafogli
- altr
4, Gestlone d) portafogll
- propria
- delegata da terzl
5. Raccolta ordinl
6. Consulenza In materla di Investimenti
7. Custodla e amministrazlone
8. Altrl servizl
Totale : e s

165.903 382.873

- 0

- 0
174.516 “

27.828 32.841
§7.000

C o ceysi 368,247 - <1 472,714

La voce “Negoziazione in conto proprio” comprende principalmente le commissioni riconosclute
al promotorl finanziarl, al costl sostenuti perle plattaforme e al costl df regolamento per 'attivits

di negoziazlone In conto proprlo.

La voce “Consulenza In materla dl Investimentl” si riferisce alle commissioni riconosciute al

promotorl finanziarl.
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Sezione 6 - Interess! — Vocl 70 e 80

Bliancio individuale al 31 dicembre 2021

6.1 Composizione della voce 70 “Interessi attivi e proventi assimilati”

Titoll di

Altre

Voci/Forme tecniche Finanzlamentl 2021 2020
debito operazionl
1, Attivita finanziarie valutate al falr value con
Impatto a conto economlco;
1.1, Attlvita finanzlarle detenute per la 37.510 - - 37510 27,232
negoziazione
1.2, Attivits finanziarie designate
al falrvalue
1.3, Altre attlvita finanziarle obbllgatorlamente - - - - -
valutate al falr value
2, AttIvits finanzlarie valutate al falr value con
Impatto sulla redditlvita complesslva
3, Attlvita flnanziarlae valutate al costo
ammortlzzato
3,1 Crediti verso banche - 7.604 7.604 5,002
3.2 CredIti verso socleta finanzlarle - - - - -
3,3 Creditl verso clientela - - - . -
4, Derlvatl di copertura - -
5. Altre attivita 2 o
6. Passlvita finanzlarle - - .
Totala 87.510 7.604 45.114 32.234
dl cul: Interessl su attlvita finanzlarle
Impalred — R —

Gli interessl attivi nel 2020 sono statl parl ad Euro 32.234 derivati principalmente da interessi

attivi su titoll di debito.

6.4 Composizione della voce 80 “Interess/ passivi e onerl assimilat!”

Pronti
contro
termine

Vocl/Forme tacniche

Altrl
Finanzia
mentl

Altre
operazion|

Titoll 2021 2020

1, Passlvita finanzlarle valutate al
costo ammartizzato
1.1 Verso banche -
1.2. Verso socleta flnanziarle -
1.3. Verso clientela
1.4, Titoll In clrcolazlone -
2. Passlvita finanzlarle di
negozlazlione
3. Passivita finanzlarle destinate al
falrvalue
4. Altre passlvita -
5. Derivatl dl copertura -
6. Attivita finanzlarle -
Totale -

20.404

18,308

38.712

24.469

15.970

38.712 40.439

di cul: Interessl passivi relativi
al deblti per leasing

18.308

15.970
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La voce “Passivita finanziarle valutate al costo ammortizzato” & composta dagli oneri finanziari
subiti e dagli interessi passivi derivanti dall’applicazione del principio contabile IFRS 16.

Sezione 8 - Rettifiche/rlprese di valore nette par rischlo di credito - Voci 120

8.1 Composizione delle “Rettifiche/riprese di valare nette per rischio di credito relativo a attivitd
flnanziarle valutate al costo ammortizzato”

. Rettifiche di valéie Riprese di valore
Terzo stadlo
piRde viip s LTotaIetT} Totale (T-1)

Vodi/Rettifich secondo Write-off [Attr secondo |Terzo stadio

G DENIAS stadlo | e? ‘ stadlo
1, Titoll di deblito -
2., Finanzlament| - 708 - 708 |- 2,077
Totale - . 708 - 708 -2,077

L'Importo sl riferisce all'effetto sul conto economico derivante dall’applicazione del IFRS9.
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Sezione 9 - Spese armministrative - Voce 140

9.1 Composizione della voce 140.a “Spese per Il personale”

Voel/Settarl 2021 2020
1. Personale dipendente 1.067.905 1.465.921
a) salarl e stipend| 735.941 973.932
b) onerl soclall 203.909 214.540
c) Indennlta di fine rapporto 0 148,780
d) spese previdenzlall 2,274 2.579
) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 8.645 12,125
f} accantonamento al fondo trattamento dl qulescenza e obblighi simlli; - -
- a contribuzione definlta
- a benefici definitivl
g) versamentl al fond dl previdenza complementare esterni: - -
- a contrlbuzione definita 41,752 41.752
- a beneflcl definitivl
h) altrl beneflcl a favore del dipendent! 75.384 72,213
2, Altro Personale [n attivita 5.359 0
3, Amministrator! e Sindacl 524.576 513,233
4, Personale collocato a riposo - -
5. Recuperl di spese per dipendentl distaccatl prasso altre azlende - -
6. Rimborsi dl spesa per dipendant! distaccat! presso la socleta . -
Totale el ol e 1.597.840  1.979.154

La flessione del costo del lavoro deriva dalla riduzlone dell’organico medio avvenuto nel corso

del 2021

9.2 Numero medlo del dipendent! ripartit! per categoria

a) Dirigentl

b) Quadri

c) Restante personale dipendente
Totale personale dipendante

s wN

b... !
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9.3 Composizione della voce 140.b “Altre spese amministrative”

Descrizlone voce di costo 2021 2020
Quote assoclative 8.820 8.732
Affittl passivi & Utenze 50.432 70.603
Canoni di assistenza e licenze software 27.056 18.856
Canonl di outsourcing Back office 47.073 48.282
Spese dl manutenzione 24.625 6.452
Canonl di abbonamento/noleggio 5.535 6.020

Cons. legall, amm.ve e tributarie 36.579 59.796
Servizi professionali 252,676 186.924
Asslstenza e uso Implanti sala server 35,957 55.259
Compenso socleta di revisione 30,549 46.040
Spese commerclall 1.344 779

Spese per viaggl, vitto e allogglo 9,697 9,710
Spese per giornall, librl e rlviste 226 226
Cancelleria e stampati 867 1.247
Spese postall e valori bollati 267 1,100
Spese per utenze/telefoniche 16,326 19,338
Spese ed onerl bancarie 4,711 3.396
Imposte e tasse 2.507 2,647
Infoprovider 255.652 255,013
Spese ed onerl diversl 88,257 98.686
Totale 899,156 899.106

Le princlpali variazioni della voce “altre spese amministrative” sono da ricondurre a:

- Affitti passivi e utenze: includono | costl dl locazlone e condominiali degli uffici di Milano e per

una parte dell’anno degll ufficl di Londra;

- Servizi professlonali: Includono il costo dell’outsorcing delle Funzlonl di controllo di 2° livello
della Capogruppo, in precedenza affidate ad una risorsa Interna, a spese legall e di carattere

organizzatlvo anche connesse agli esit degll accertamentl ispettivl della Banca d’Italia.

- | costi collegati agli InfoProvider diminulscono a seguito di interventi di efficientamento che

hanno portato ad una diminuzione dei Teminall Bloomberg

- La voce Spese ed oneri diversi risente del’aumento delle commissioni pagate alla Banca

Depositaria per la maggiore operativita.
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Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attlvith materlall - Voce 160

11.1 Composizione della voce 160: “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”

Rettifiche di Riorese di
Vocl/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per SAIore Risultato netto
deterloramento
1. Ad uso funzionale: 100.064 - - 100.064
- dl propriet 38.036 - - 38,036
- dlrltt] d'uso acquisiti con Il leasing 62.028 - i 62.028
2. detenute ascopo d'Investimento: - - - -
- dl proprleta - - -
- diritti d'uso acquisiti con Il leasing ) i )
Totale 100.064 - - 100.064

Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd Immateriali - Voce 170

12,1 Composizione della voce 170 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immaterlall”

Rettifiche d) Rlorese di
Vocl/Rettifiche e riprese dl valore Ammortamento valore per :alore Risultato netto
deterloramanto
1, Attivitd Immateriall diverse 47.680 47,680
dall'awlamento - i
1.1di proprietd
- generate Internamente - - - -
- dltre 47,680 - - 47.680
1.2 Diritt! d'uso acqulsit con (I - -
leasing
Totale 47.680 - - 47,680
Sezlone 13 - Altrl proventi e onerl di gestione - Voce 180
13.1 Composizione della voce 180 “Altrl proventi e oneri di gestlone”
2021 2020
1. Sopravvenienze attlve 23.160 9.439
2. Sopravvenienze passive -2.753 -56.653
3, Altrl proventi/Oneri -50.303 -45,074
Totale -29.896 -92.288

Le sopravvenienze attive sono principalmente riconducibili a ricavi di competenza dell’esercizio

precedente non accantonati.
Gli altri proventi e oneri sono principalmente riconducibili al ribaltamento di costi/ricavi

Intercompany.
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Sezione 14 = Uthi (Perdite) delle partecipazioni — Voce 200

14.1 Composizione della voce 200 “Utlli{Perdite} delle partecipazioni”
2021 2020

1. Proventi
1.1 Rivalutazioni
1.2 Utili da cesslone
1.3 RIprese df valore
1.4 Altri proventi
2.Onerl
2.1Svalutazionl -20.000 -413.111
2.2 Perdlte da cesslohe
2.3 Rettifiche dl valoOrre da
2.4 Altrl onerl

Totale 20,000 -413,111

Si veda quanto riportato nella Sezione 7.2 — Variazioni annue delle partecipazioni.
Sezlone 18 — Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente - Voce 250

18.1 Composizione delle “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente”

Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente 2021 2020
1. Imposte corrent! - -

2, Variazion| delle Imposte correnti del precadenti eserclzi - -

3, Riduzlone delle iImposte correntl dellaserclzlio -

3 bls. Riduzione delle Imposte correntl dell'eserclzlio per credit] - -
d'Imposta di cul alla legge n.214/2011

4. Varlazlone delle Imposte anticipate 136,923 -
5, Variazione delle imposte differite - -
JImposte di competenza dell'esercizio 136,923 :
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico ed onere fiscale effettivo di bilancio

IRES 2021 2020

allguota utilizzata 24% 24%
Utlle/{Perdita) prima delle Imposte 1.127.337 626,055
Variazionl In aumento della base imponiblle: 448,654 645.893
- Definltive 71.890 439,493
- Temporanee deduclblll nel prossiml esercizl 376.764 206.400
- Utlllzzo differite eserclzl precedenti
Varlazlonl In dimlnuzlone della base Imponibile: -210.719 -3.643
- Definitive -210,719 -3,643

- Temporanee imponlblll nel prossimi eserclzl
- Utillzzo temporanee eserclzl precedent!

Utlle/(Perdita) fiscale lordo 1.365.272  1.268.305
- Utllizzo perdite a nuova -1,092,218  -1.014.644
- Utillzzo agevolazione ACE -273,054 -208.,486
Utlle/Perdita fiscale 0 45175

Le varlazionl In aumento della base Imponlbile sl riferiscono princlpalmente varlazioni
temporanee per onerl deduclblll nell'esercizio 2022.
Per quanto riguarda I'IRAP hon sl procede ad alcuna riconclilazione In quanto la Socleta & in

perdita fiscale al fini IRAP.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZION}

Sezione 1 - Riferimentl spacifici sull’'opsrativita svolta
Operazloni con

0
Vocl/valutazione contropart! del Qnarazion} con §be

gruppo contropartl
A. Acquisti nell'eserclzlo 24,660.587.722
A.1Titoli dl deblto 24,660.587.722
d! cul titoll di Stato 15.049.422,433
A.2Tltoll di caplitale
A.3Quote dl OICR
A.4 Strumentl finanziarl
- derlvatl flnanzlari
- derivati creditiz|
B. Vendite nell’eserclzlo 24,664.744.788
B,1Titoll dl deblto 24.664.744.788
dl cul titoll di Stato 15.052.267.964

B.2 Titoli dl capltale

B.3 Quote dI OICR

B.4 Strumentl finanzlarl
- derlvatl flnanzlari
- derlvatl cred|tizl

Gl elevati volumi di negoziazione, oltre 49,3 mlliardl di Euro tra acquistl e vendite, (+40%
rispetto al 2020) sono stati conseguiti in un contesto di massima attenzione e controlli del limiti,
nonché della quadratura di fine glornata, con relativo azzeramento di tutte |e posizionl.

Fa eccezione la componente di Investimento dei fondl propri, Il cul valore complessivo &
comunque risultato minimale.

Gli sviluppl di appositi applicativl, attl ad automatizzare il controllo dei limiti e la verifica delle
poslzlonl aperte, hanno consentito di minimizzare I'Incidenza di errori, che si sone attestati su
valori di pocht centesiml dl punti percentuali.

B. Attivita dl esecuzione dl ordini par conto dei cllent!
Attlvita non svolta.

C. Attivita dl gestions dl portafogl!

Al 31 dicembre 2021, sla Marzotto SIM, sla Marengo Financial Services risultavano autorizzate
all'offerta del servizio dI gestione di patrimoni. Da un punto di vista operativo, sin dalla data di
awvio delle attivita del Gruppo Marzotto SIM, tale servizio & stato offerto solamente dalla
controllata inglese, ora Inoperativa a far data dal 20 dicembre 2021 nel contesto di deleghe
conferite dal clienti “professionali”. Nel luglio 2021 la Controllante ha avviato una relazione
professionale con una primaria compagnia assicurativa, nell’ambito di un mandato di gestione
propria.
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C.1 Valore complessivo delle gestioni di portafoglio

81/12/2024 31/12/2020
Vogl/valutazioria R M Gastlon ricevute In . @estlonl ricevute n
B ‘ v’(juijlonl.pro,pﬂe et Gastloni propre delega

1. Titoll di debito 877,028

dl cul titoll di Stato 219.478
2, Titoll dl capltale 302,525
3.  Quote dl OICR 3
4. Strumentl derlvati 0

- derlvati finanzlarl 0

- derlvati creditizl -
5. Altre attlvitd 0
6. Passivith 0
Totale Portafogll gestiti 1,179,553 -
C.2 Gestlonl proprie e ricevute In delega: operativita nell’esercizio

Controvalore
Mpellﬁalutazlonu o WS oM LIRS ‘Operazlonqup Operazloni con altre  Operazionl con la
‘contropart! dél

= . ; - g contropartl SiMm
A, Gestlonl proprie 785.430

A1 Acqulstl nell'esercizio 657,313

A.2Vendite nell'esercizio 128,117
B, Gestloni ricevute In delega

B.1 Acquistl nell'esercizlo

B.2 Vendite nell'eserclzlo
C.2 Gestionl proptie: raccolta netta e numero dl contratt!

. : 31/12/2021 31/12/2020. I

Raccolta nell'eserclizio 1,165,000
Rimbors] nell'esercizlo
Numero dl contratti 1
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E. Attivith di ricesione e trasmisslone ordini
E.1 Attivita di ricezione e trasmissione ordini

Controvalore
Operazioni con Operazionl con altre
controparti del controparti
A, Ordint di acquisto intermediatl
nell'esercizio
A.1Titoli di debito 28.680.871

A.2Titoll di capltale
A.3 Quote di OICR
A.4 Strumentl derivati
- derlvati finanzlarl
- derivat! creditizl
A.5Altro
B. Ordini di vendita Intermediatl
nell'esercizio b
B.1Titoll di debito 41,928,167
B.2 Titoli di capitale
B.3 Quote di OICR
B.4 Strumentl derlvati
- derivatl flnanziarl
- derivati creditlzl
B.5 Altro

Al 31 dicembre 2021, la Socletd ha in essere un contratto dl ricezione e trasmissione di ordini
operativo, In abblnamento al servizlo dl consulenza in materla di Investimentl,

F. Consulenza in materia di investimenti
La Socletd & autorizzata al servizlo dl consulenza in materia di investiment! ed ha In essere n. 15
contrattl di consulenza.

H. Custodia e amministrazione di strument! finanziari
Attivitd non svolta
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Sezione 2 - Informazioni sul rischi e sulle relative politiche di copertura
Di seguito & riportata una sintesi delle metodologie adottate dal Gruppo ai fini
dell'individuazione, misurazione e monitoraggio nel continuo dei rischi.

Occorre premettere prima di tutto, che, con comunicazione del 30 luglio 2021 |a Banca d’ltalia,
oltre a richiamare le novitd normative introdotte dell’ entrata in vigore il 26 giugno 2021 della
nuova disciplina prudenziale prevista dalla Direttiva (UE) 20019/2034 (c.d. “IFD") e dal
Regolamento (UE) 2019/2033 (c.d. “IFR”), {Insieme, “pacchetto IFD/IFR), chiarisce che sebbene
| regolament! delegati ( RTS-regulatory technical standard) non siano stati ancora adottati dalla
Commissione Europea, le nuove regole prudenziali dell’'IFR sono Immediatamente applicabili e
pertanto gli Intermediari dovranno procedere al calcolo del requisiti prhdenziali sulla base del
nuovo quadro regolamentare, avvalendosi come riferimento delle proposte RTS dell'EBA e
disponilbili sul sito internet della stessa.

In merito, la Banca d’Italla ha preclsato che:

o Inmancanza dl un atto leglslativo nazionale di recepimento della Direttiva IFD, I livelli di
capltale minimo continuano ad essere quelli previsti dall’attuale disclplina
(Regolamento della Banca d’Italla del 29,10.2007).

o In materia di seghalazioni dl vigilanza prudenziale, le SIM, dal 30. 06.2021 non sono pill
tenute aglli ohblighl segnaletici indlviduall e consolidati previsti dal Regolamento UE
680/2012,

o Non subiscono variazioni le segnalazioni di vigilanza di natura “statistica”, disciplinate
dalla Circolare della Banca d’Italla n. 148 del 2,7.1991.

Il Regolamento IFR disciplina, con I'entrata in vigore del nuovo quadro regolamentare europeo
sulle imprese di Investimento, gli aspett! magglormente quantitativl, tra cui: categorizzazione
delle SIM In “classl”; composizione del fondi propri, requisiti patrimoniali; requisito di liquidita,
obblighi di segnalazione.

Classlificazione delle Imprese di Investimento

in base a quanto previsto dall'IFR, le Imprese di Investimento sono classificate in tre classi alle
quali sono applicate regole prudenziali differenziate In ragione della loro diversa rilevanza
sistemica:

o Classel-
Sono intermediari avent! “importanza statlstica o altamente Interconnesse” che presentano le
seguenti caratteristiche:
o Valore delle attivita consolidate dell'lmpresa di Investimento parl o superiore a 30
miliardi di Euro {(Imprese di Investimento rilevanti a livello sistemico).
Tali Intermediari dovranno richiedere la “licenza bancaria” e saranno di conseguenza
sotto poste alla regolamentazione prevista per le banche (CRR/CRD).
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o Ai sensi dell’Art. 1 — “Oggetto e ambito di applicazione” dell'IFR sono applicati i requisiti
previsti dalla CRR con riferimento alle Imprese di investimento che:

Svolgono attivita di cui all’allegato |, sezione A, puntl 5) e 6) della Direttiva 2014/65/EU (c.d
MIFID 2) - { Negoziazione per conto proprio e/o assunzione a fermo di strumenti finanziari efo
collocamento di strumenti finanzlari sulla base di un Impegno irrevocabile) ed il cui valore totale
di dette attlvita consolidate, calcolato come media del precedenti 12 mesi, sia pari o superiore
a 15 mlliardi di Euro.

L'Autorita competente abbla adottato una declslone al sensl dell’ar. 5 della IFD (Impresa di
Investimento con attivita consolidate pari o superiori a 5 miliardi di Euro ritenute di “importanza
sistemica o altamente Interconnesse”.

o Classe 3 ~
Sono le Imprese di Investimento “piccole e non interconnesse” a cul viene applicato un regime
prudenziale semplificato e che presentano le caratteristiche di:

Non negozlano in conto proprio; non detengono attivita o denaro dei clientl; dispongono di AUM
inferlorl a 1,2 mlliardi dl Euro sla In GPM che In nell’ambito di accordi discrezionali (consulenza);
gestiscono ogni giorno ordinl dei clienti (COH) per meno di 100 milioni di Euro, in caso di
operazionl a prontl o ordinl del client! per meno dl 1 mlliardo di Euro, In caso di operazionl in
strumenti derlvati.

Inoltre presentano attivits di stato patrimoniale e fuori bilanclo inferiori a 100 mllioni dl euro e
ricavi annuali per servizi di investimento Inferlorl a 30 milionl di Euro (calcolati come medla degli
ultiml 2 anni).

o Classe 2 —

Sono le Imprese di Investimento non rientranti nelle classi 1 e 3 cosl come definite
rispettivamente dagli artt, 1 e 12 dell’IFR.

Dette Imprese dl Investimento, aventl una minore rilevanza sistemica rispetto alle imprese dl
investimento di Classe 1, possono svolgere attivita di cul all'allegato |, sezlone A, punti 5) e 6)
della Direttiva 2014/65/EU (c.d MIFID 2) - (Negoziazione per conto proprio e/o assunzione a
fermo di strumenti finanziari e/o collocamento di strumenti finanzlari sulla base di un impegno
Irrevocablle) inferiore alla soglia di 15 millardi di Euro di valore totale delle attivitd consolidate
e per le quall le Autorlta competenti non abblano adottato |a decisione ai sensi dell’art. 5 della
IFD.

Marzotto SIM e classificata In Classe 2.
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2.1. Rischi dl mercato

Rischi di posizione e di reqolamento

Il rischio di mercato comprende le fattispecie “di posizione” e “di regolamento” riconducibili alle
transazioni che vengono registrate nel portafoglio di trading della SIM. La negoziazione di
strumenti flnanziari avviene ~ pur con regole diverse - nell'ambito del servizio di negoziazione
in conto proprio, ai fini dell'investimento del capitale sociale.

L’esposizione al rischio “di camblo” interessa sia la SIM che la controllata.

Il portafoglio di trading pud essere movimentato;

Con riferimento alla gestione dei mezzi propri, con la finalita di investire parte del capitale
soclale in modo da ricavare un ragionevole profitto nel breve/medio periodo e fermo
restando il rispetto di criteri prudenziali (ammaontare dell’investimento e emittente);

Con riferimento all'intermediazione di strument! finanziari mirata ad Incrementare la
redditivitd della SIM. E’ possibile assumere posizioni lunghe/corte solo su strumenti
finanziarl e con contropartl soggette a preventiva valutazlone, mediante un modello di
rating sviluppato Internamente ed affinato nel tempo. Per clascuna controparte sono flssatl
limlti di operativita single trade e giornaliera, questl ultiml determinati In funzlone dello
standing della controparte.

Ciascuna posizione su strumenti finanziari deve essere compensata con una analoga
posizione dl medesimo valore nominale e di segno opposto entro la medesima glornata
lavorativa (chiusura c.d. “intra day”). Le modalita di regolamento sono del tipo “delivery
versus payment”,

Il rischio di mercato cul la SIM & potenzialmente esposta & costituito dalle seguenti componenti:

Rischio di posizione. Al finl di misurare I'esposizione al rischio dl posizione per | titoli d

debito, la SIM adotta la metodologia prevista dagll articoll 326 e successivi del Regolamento

UE n, 575/2013. In tale contesto viene determinata la posizione netta degli strumenti in

clascuna valuta. Inoltre:

- L'esposizione al rischio specifico & misurata al sensi degli articoli 335 e successivi del
Regolamento CRR, cul segue I'applicazione dei fattori dl ponderazione di cui all’articolo
n. 336 del Regolamento CRR;

- L'esposizione al rischio generico & misurata, Ih coerenza con quanto previsto
dall'articolo 339 del Regolamento, ovvero mediante la classificazione di clascun titolo di
debito secondo “zone” e “coefficienti di ponderazione” prestabilitl e determinabili in
funzione del tasso cedolare In vigore.

Il rischio di posizione per le quote di OIC & calcolato In ottemperanza agli articoli 348 e

successlvi del Regolamento CRR.

Il rischio di posizione sul certificates & valutato sulla base della natura dello strumento e del

sottostante dello stesso.
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e Rischio di regolamento. Per le operazioni su strumenti finanziari, la SIM & tenuta a calcolare
la dIfferenza tra il prezzo di regolamento convenuto per lo strumento finanziarlo alla data
dell'operazione ed il suo valore di mercato corrente. Al fine di calcolare il requisito
patrimoniale a fronte del rischio di regolamento, la SIivt tiene conto di quanto specificato
all’articolo 378 del Regolamento UE n. 575/2013, nonché di quanto previsto dal Consiglio di
Amministrazlone mediante specifiche delibere.

Rischlo di camblo

La componente di rischio “dl cambio” cui il Gruppo & esposto & dovuta:

e All'eventuale presenza di titoli in valuta nel partafoglio di trading IFRS9;

o Alla presenza di saldi diversl da zero sul conti correnti in valuta presse la banca di custodia
e regolamento, derlvanti dal regolamento tempo per tempo delle transazloni su strumenti
finanzlarl effettuate secondo la metodologia “matching principal”. Oltre a tali sbllancl,
solitamente dl piccola entlta, viene altres) considerato Il saldo del conti correntl Intestati alla
controllata (denominati in GBP).

L’eventuale esposizione al rischio dl cambio & calcolata al sensl degll articoll 351 e successivi del

Regolamento UE n. 575/2013.

31/12/2021 Valore  Coeff. Ponderazione Requlsito patrimonlale
Rischlo posizone spacifico per strumant! dl debita {titoll di stato Itallani e

altrl UE) : 3.402,681 0,0%

Rischlo posizione specifico per strumenti dl deblto {con ponderaztone

cradito tra 20% e 50%) . varia

Rischlo postzione specifico par altr) strument) 845.292 8,0% 67.623
Rischio poslalona genarlco {(matodo della scadanza) 4.247.973 varia 111,978
Totale Rischlo dl posizione 179501
Rischio di posizlone su OIC - _32,0% -
Totale rischiodl posizlone su OIC

Rischlo dl regolamento - 8,0%

Totale Rischio di regolamento B
TOTALE li_:- |0 DI MERCATO 179501,

TOTALE RISCHIO DI CAMBIO i : S o e . 98201

2.1,1 Rischio di tasso dI Interesse

Il rischlo di tasso di Interesse & definito come la varlazione del valore economico delle poste
attive e passive generate da variazioni Inattese del tassl dl interesse. Tale rischlo riguarda In linea
teorlca sla la SIM, sia la controllata Inglese.

Per quanto attiene alla SIM, le competenti unita organizzative della stessa hanno cura di
verificare che le operazloni riferite ad attivi e passivi patrimonlali esposte ai tassi di interesse
(fissi o variabili), siano coerentl con la durata residua delle vocl dello stato patrimoniale gia
contabllizzate. Al fine di gestire il rischio di tasso di Interesse, viene utilizzata la metodologia c.d.
“Duration Gap”, attraverso la quale le poste sensibill ai tassl di interesse sono suddivise in
different! fasce temporali, tenendo conto della loro scadenza (tassi fissi) o della data di
negoziazione del tasso (tassi variabill).
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Il valore cosl ottenuto & confrontato con il valore dei fondi propri individuall e di Gruppo. Ove il
rapporto tra tali indicatori dovesse approssimarsi a quello dell'Indicatore di rischiosita, si
valuterebbe |'allocazione di mezzi patrimoniali per fare fronte all’effettiva manifestazione di tale
tipologla di rischio nonché, ovviamente, adotterebbe degli interventi voltl a ridurre

I'esposizione.

Informazioni di natura qualitativa

Al fine di misurare la proprla esposlzione al rischio di tasso di interesse, la SIM adotta la
metodologia di cui alla Comunicazione della Banca d’Italia n. 0015067 del 5 gennalo 2018 ovvero
di cui all'Allegato C; Capito 1, Titolo llI, Parte Prima della Circolare Banca d’Italla n. 285/2013,
20° agglornamento — c.d. “Sistema semplificato per la misurazione del capitale interno a fronte
del rischlo di tasso sul portafoglio bancario”.

Medlante tall linee guida metodologiche (formalmente relative alle sole attivitha e passivit3
diverse dalla negoziazlone/trading), & possiblle misurare 'esposizione al rischio dl tasso con
riferimento alle attivita e passivita iscritte a bilanclo ed assoggettate al requisiti patrimoniall a
fronte del rischio di credito. Ai finl dl prudenza, la Socletd considera altresl le attivitd
rappresentate da strumentl finanziarl vincolatl ed Iscritti nel portafoglio di trading.

Informazionl di natura quantitativa:

La seguente tabella reca evidenza della distribuzione temporale per durata resldua contrattuale
delle attivita e passlvita finanziarle del portafoglio di negozlazione,

1, Portafoglio dI negozlazione: distribuzione per durata residua delle attivitd e delle passivita

flnanzlarle,

i ; B E | i : | | i .

i | : { 1

i ﬁ " 1M ol L Nl i ™ A i n 9 1
Tipologla i o Ig “'1 g PY § & : g e - |

| % | 8 |88 %8 ) 38 [3°| & |

| | & (8¢ & | A% | § !
1, Attlvita 6,696,608 1,708,348 - 1.141,078 350,113 - 508,940 747.492
1.1 Titoll dl deblto 1,500,351 1,141,078 350,113 508,940
1.2 Altre attivits 6,696,608 207,997 - 747.492
2, Pagslvitd . 526,707 - - 450,933
2.1 Debit| 4,753 450,933
2.2 Titoll dI debito
2.3 Altre passivitd 521,954

3, Derlvat! finanzlarl
3.1 Con tltolo sottostante
3,2 Sanza titolo sottostante

2.2 Rischl oparativi

Informazioni di natura qualitativa

In conformita a quanto previsto dal Regolamento CRR, nonché dell’assolvimento degli obblighi
segnaletici verso le Autorita di vigilanza, la misurazione dell’esposizione della Societa al rischio
operativo avviene mediante il c.d. “metodo base”. A partire dal dati del conto economico
{(“margine di intermediazione” e “altri proventi o oneri di gestione”) approvati dal Consiglio di
Amministrazione, viene calcolato il c.d. “indicatore rilevante” per I'esercizio in corso e per i due
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precedenti esercizi. Successivamente, viene determinata la media dei tre “indicatori rllevanti”
ed a tale aggregato & applicato un fattore di ponderazione del 15%.
il risultato di tale formula costitulsce il requisito patrimoniale a fronte del rischio operativo.

Fasi di calcolo Riferimenti Valorl

Indicatore rilevante:

Margine di intermediazione + altri proventi netti di gestione

Anno 2019 2.497.082
Anno 2020 4,247.681
Anno 2021 4,132,682

Calcolo del valore medlio del margine di intermediazione
negll ultimi tre eserclzl

Calcolo della copertura patrimoniale a fronte del rischio
operatlvo (15% del valore di cul alla riga precedente)

3,625.815

543.872

2.3 Rischio di credito

I rischlo dl credito rilevato presso le entitd del gruppo & riconduclbile principalmente ai credlt|
verso le banche presso le quall sono Intrattenuti | conti liquidita,

Al fine di misurare I'esposizione al rischio dl credito la SIM adotta le regole di vigilanza
prudenziale previste dalla metodologia standardlzzata semplificata attraverso I'applicazione a
clascuna esposizione credItizia di uno specifico coefficiente di ponderazione, definito in base alla
categoria di controparte.

Tale tlpologla dl rischlo & oggetto di misurazlone ed Informatlva agll Organl aziendali della SIM
con frequenza almeno semestrale.

Le competentl funzionl della SIM (Funzlone Amminlistrazione e Funzione Risk Management)
monltorano costantemente le “grandl esposizionl” della SIM (e, quindl, del gruppo) nonché
I'eventuale superamento del limitl regolamentari e delle soglie di attenzione e del limltl
rlcompresl nel plano di risanamento,

Al fine di monitorare il livello di esposizione al rischio in discorso la Funzione Amministrazione,
della SIM calcola perlodicamente il grado di concentrazione della SIM e/o del Gruppo, secondo
le metodologle previste al fine di assolvere agli obblighi segnaletici verso le Autorita di vigllanza.
Se necessario, comunica tempestivamente al Conslglio di Amministrazione I'esigenza di
intraprendere misure volte a ricondurre la situazione entro livelll ritenuti accettabill. All'Interno
delle procedure aziendali & inoltre previsto che il Risk Manager misuri periodicamente Il grado
di esposizione al rischlo di concentrazione della SIM e/o del Gruppo.

Informazionl di natura qualitativa:

Al fine di misurare I'esposizione al rischio di credito la SIM adotta i principi di cui alla Parte lil
Titolo Il “Requisiti patrimoniali per il rischio di credito” del Regolamento UE n. 575/2013. In
particolare rileva quanto disciplinato dal Capo 2 in tema di “metodo standardizzato”.
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Informazion| di natura quantitativa

Sono applicati i seguenti principi generali;

¢ |l valore dell'esposizione al rischio di credito di un elemento dell'attivo del bilancio &
costituito dal suo valore contabile rimanente dopo I'applicazione delle eventuali rettifiche
di valore. Non sono considerati gli elementi dell’attivo che vengono dedotti integralmente
dai fondi propri (ad esempio: attivi immateriall al lordo dell’effetto fiscale ed Il valore della
partecipazione nella controllata inglese). |l valore degli eventuali elementi “fuori bilancio” &
pari ad una percentuale del rispettivo valore nominale. Tale percentuale & commisurata a
livelli di rischio caratteristicl di clascun tipo dl asset;

e Le vocl contabill sono ricondotte alle categorie di cui all’articolo 112 del Regolamento CRR;

o Al valore contabille di clascuna esposizione al rischio di credito, vengono applicati fattori di
ponderazione conformi a quelli di cui agli articoli 114 e successivi del cltato Regolamento;
L'applicazlone del fattori di ponderazione del rischio tiene conto della c.d. “classe di merito
di credito” in cul I'esposizione & classificata. In proposito, la SIM non si avvale di valutazionl
espresse da credit bureau o “ECAI" esterni — riconosciuti dalla Banca d’ltalia - per la
determinazione del merito di credito di specifiche classi di controparti;

o Alle esposlzionl ponderate viene applicato Il coefficiente dell’8% che determina il requisito
patrimonlale (o “capitale interno”) a fronte del rischio di credito.

Valore Fattore dI Requlsito
Rischio dl credito 81 dic 2021 contablle Gahlataions RWA patrimonlale__
Cassa e disponibllita liquide 751 0% 2 .
Egposizionl verso o garantite da amministrazionl
centrall e banche centrall . 0% - .
Esposizionl verso entl creditizt, durata Inferlore a 3
mesi (no raling) 6.695.748 20% 1.339,150 107,132
Esposizionl verso entl creditizl, durata superiore a 3
mes| (no rating) - 100% - -
Esposizlonl varso cllentl persane flsiche . 75% -
Esposizioni verso cllentela costltulta da Imprese 57.178 100% 57.178 4.574
Altre posizionl: benl materiall 496.672 100% 496,672 39,734
Altre poasizionl: credit] dlv., depositi cauzionali e
rIscontl 103,291 100% 103,291 8,263
TOTALE 7.353.640,0 1.996,290,6 158.708

2.3.1 Grandi esposizion|

Le competentl unita organizzative:

» classificano “grandi esposizion!” le esposizioni verso singole controparti o verso gruppi di
clienti connessi il cui valore contabile supera il 10% dei fondi propri, in coerenza con quanto
previsto dall’articolo 392 del Regolamento CRR;

o verificano il valore di clascuna “grande esposizioni” sia contenuto entro i livelli previsti
dall’articolo 387 e successivi del menzionato Regolamento.
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Per “esposizioni” si intendono gli elementi dell’attivo di bilancio (ed eventualmente fuori

bilancio). La SIM, ai sensi dell’articolo 390 del Regolamento CRR, considera anche le eventuali

esposizioni risultanti dal portafoglio di negoziazione di vigilanza. Nel determinare i “gruppi di

clienti connessi” vengono considerate unitariamente le esposizioni:

o tral clienti per I quali sussistono connessioni di carattere giuridico o economico tali che le
difficolta di rimborso o di funding di uno di essi possono ripercuotersi sugli altti;

e |ndirettamente derivanti da eventuall schemi di investimento (es. fondi comuni) che
espongono la SIM sia al rischi propri dello “schema” sia a quelli deglli asset oggetto
dell'investimento.

Informazionl di natura quantitativa

La Socleta & tenuta a contenere |'esposlzione verso singoli clienti o verso un gruppo dl clienti
connessl entro Il 25% del fondl proprl. Quando la controparte & costituita da un Intermediario
vigllato o da una banca, I'articolo 395, comma 1 del Regolamento CRR prevede la possibllita di
superare tale limite, purché slano rispettate le condizionl Introdotte dal medesimo articolo.

DI norma, la Socleta ha comunque cura di verificare che le esposizloni in questione:

c) Non superino il valore del fondl propr;

d) Slano di Importo comunque contenuto rispetto al valore del fondi propr.
Ulterlormente, per la componente di clascuna esposizione che dovesse eccedere Il limite
individuale, la SIM procede a determinare una copertura patrimoniale aggluntlva, secondo [e
regole riportate all’articolo 397 del Regolamento UE n, 575/2013.

2.4  Rischio di liquidith

Le socleta del Gruppo monitorano la composizione e la durata delle proprie poste attive e
passive al fine di prevenire situazionl di tensione di liquidita e quindi di considerare la
componente di funding risk. Il framework per I'identificazione e la gestione del rischio di liquidita
implementatl a suo tempo per la SIM e richiamati nel contingency funding plan e nel piano di
rlsanamento sono valldi anche per la controllata.

DI norma, la componente di market liquidity risk assume valori di entlta ancor pllu trascurabili
atteso che le poste attive della SIM sono rappresentate in massima parte dai saldi liquidi del
contl correnti detenuti presso gli enti creditizi.

In ottemperanza al Regolamento UE n. 575/2013 ed al relativi obblighi informativi verso Banca
d'italia, la SIM provvede a determinare gli indlcatorl dl liquldita nel breve perlodo (liquidity
coverage ratio) e di medio/lungo periodo (net stable funding ratio).

Ove dovesse registrarsi una situazione di tensione nell’equilibrio della llquidita delle due entita
del Gruppo, dovuta — ad esemplo - all'incapacita di clascuna societa di reperire risorse liquide
con cul fare fronte al propri impegn! nel breve-medio periodo, & altres) prevista I'attivazione di
un contingency funding plan che consente di garantire la continulta operativa aziendale, per il
periodo di tempo durante Il quale | competenti Organi di ciascuna entita valutano il reperimento
di risorse stabili, ovvero la rinegoziazione degli impegni.
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Informazioni di natura qualitativa

In coerenza con gli obblighi segnaletici introdotti dalla Banca d’ltalia e dall'EBA, ovvero con
quanto previsto dal Regolamento UE n. 575/2013 la SIM monitora la propria esposizione al
rischio di liquidita sla nel medio/lungo periodo, sia nel breve periodo.

In considerazione dell’attlvita aziendale e della struttura di attivo e passivo patrimoniale, i
risultatl quantitativi dei suddetti indicatori sono oggetto di vaglio critico ai fini dell’eventuale
allocazione di capitale.

Informazioni di natura quantitativa

! i i . | ‘ . . ! i
;h&?ﬂ;ﬁ@!?ﬁagﬁ HEEM]
Vocl/Scagllonl temporall | 'g §H ‘Eﬁ l ég .l -§= r gﬂ { g'{‘, Low EE

| laT|ad jad|ad a4 2] 81
Attlvita per cassa 6,696.608 1,708,348 575.937 v - 915253 508,940 747.492
A1 Titoll dl deblto 1,500,351 575937 - - 915253  508.940
A2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziament
A Altre attivita 6,696,608 207.997 747,492
Passivitd par cassa - -307.218 - 419,983 . - - 450,933
B,1 Deblti verso:

- Banche
- Socleta finanzlarle
- Cllentela
B.2 Titoll di debito
B.3 Altre passivita -307.218  -419,983 450,933 8,091

Operazionl fuorl bllanclo - . . « . " -

Sezione 3 - Informazionl sul patrimonlo
3.1 |l patrimonlo dell'impresa
3.1.1 Informazioni di natura qualitativa:

Le voci contabill del patrimonio netto esposte nel prospetto riportato nelle precedenti sezioni
del presente documento concarrono alla definizione del fondi propri indlviduall della SIM ai fIni
delle Disposizioni dl vigilanza prudenziale.

Con rlferimento alla integrale detrazione dai fondi propri del valore contablle delle attivita fiscali
differite basate sulla reddltlvits futura, dopo approfondite valutazione ed a seguito di quanto
gla riflesso nella nota integrativa al bllancio di esercizio, il Consiglio di Amministrazione ha
confermato la scelta di non avvalersi della “percentuale applicabile di detrazione”, introdotta
nell’ambito del regime transitorio di cui all'articolo 478 del Regolamento CRR,

Inoltre, il valore delle attivita immateriali dedotte dai fondi propri & al lordo del’ammortamento,
in conformita a quanto previsto dall’articolo 37 del Regolamento CRR.
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3.1.2 Informazlonl di natura quantitativa:

3.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

81/12/2021 81/12/2020
1.Capltale 10.000.000 11,660.398
2. Savrapprezzl di emisslone 0 1.545
3.Risarve -1,293.628
~utll
a) legale 962,794 149.170

b) statutaria

c¢) azloni proprie

d)altre 31578 1,442,798
4, (Azlonl proprie)

5. Riserva da valutazlione

- Titoll d capltale designatl al falr valua con Impatto sulla redditivith complassiva

- Copertura dl titoll dl capltale designati at falr value con impatto sulla redditivith
complessiva

- Attlvita flnanzlarie (diverse dal titoll dl capltale) valutate al falr value con impatto sulla
redditivitd complessiva

- Attivitd materiall

- Attlvith Immaterlali

- Copartura [nvestimentl esterl

- Copertura del flussi finanalari

- Strument! di copertura

- Differenze d) camblo

- Attlvita non correntl e gruppl d! attlvits In vla dl dismisslone

- Passlvita finanziarle designate al falr value con Impatto a conts economico

- Leggl speclali di rivalutazione

- UtllI/pardite attuarlall relativi a planl previdenziali a beneflcl definiti

- Quota delle riserve da valutazione relatlve a parteclpazlionl valutata al patrimonlo netto
6. Strumenti d| caplitale

7. Utlie (perdite) d'eserclzio 990414 626.055

mﬂ#“-' 10,994.370

3.2 Fondi propri e | coefficlent] di vigllanza
3.2.1 Fond| propri

{l valore del fondl propr! indlviduall al 31 dicembre 2021 & composto di soll elementi idonel a
coprire le eventuali perdite Inattese generate dall’attlvity aziendale. Non sussistono elementi
patrimoniall non idonel a “coptire” eventuall fabbisognl di capltale a fronte della manifestazione
del rischi,

{l valore del fondi propri al 31 dicembre 2021, Inoltre, & oggetto dl segnalazione alla Banca
d’ltalla medlante le basl Informative periodiche.

La Societa calcola i fondl proprl e confronta If valore con il requisito patrimoniale complessivo
{anche “capltale interno complessivo”} determinato a fronte delle varle esposizioni ai rischi che
derivano dall’attivita aziendale. La differenza positiva tra fondi propri e capitale Interno
complessivo (anche “buffer patrimoniale”) deve essere tale da consentire in rispetto dei
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coefficienti patrimoniali minimi stabiliti dall’art. 92 del Regolamento CRR, ai quali si aggiungono
il coefficiente di riserva di conservazione del capitale nonché eventuali requisiti addizionali
determinati dalla Banca d’ltalia nell'ambito del processo di controllo prudenziale

3.2.1.2 Informazionl di natura quantitativa

FOND! PROPRI 31/12/2021 31/12/2020
Capltale Primarlo dl Classe 1

Capltaleversato 10.000.000 11,660,398
{4) Sovrappresso di emlsslone - 1.545

{-) Strument! di CET 1 art. 36 CRR (warrant su aziont)
(+) Altre component! dI conto economico complessivo accumulate (rlserva valutazione)

{+) RIsarve - altro (riserva legale) 962,794 149.170
{+) RIserve dl utllt o (-) perdite portate a nuovo 31578 -1.442,798
{+) Utile o (-) perdita dl perlodo 990.414 626.055
{-) Detrazion| dal CET1: Avviamento

(-) Detrazionl dal CET1: Altre attlvith Immateriall lorde eff. flscale -244 305 209,668
(-} Detrazionl dal CET1: Attivita fiscall differite 1,444,259 -1.581,182
{-)Detrazionl dal CET1: Art. 36, 43 e 45 CRR -f4.514 -64.514
Totala Capltale Primarlo di Classe 1 8 10.231.708 9.139.006

Totale Capitale Aggluntivo di Classe 1
Totala Capitale di Clugse 2

TOTALE FONDI PROPRI 10,231,708 9,180,006

3.2.2 Adeguatezza patrimoniale

31/12/2021 31/12/2020

A. Capltale primario d! classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) prima dell'applicazione del

flitrl prudenziall 10.231,708 9.139.006

di cul strumentl dI CET1 oggetto di disposizione transitorle
B, Filtrt prudenzlall del CET1 (+/-)
C. CET1 al lordo dagll elemantl do dedurre e degll effett| del regime transitorlo
D. Elementl da dedurre dal CET1
E. Regime transitorlo - Impatto su CET1 (+/-)
F. Totale Capltale primarlo dl classe 1 (Common Equity Tler 1 - CET1) (C-D+/-E) 10.231.708 9.139.006
G. Capitale aggluntivo di classe 1 (Additlonal Tler 1 - AT1) al lordo degll element! da dedurre
e degll effett| dal regime transitorlo
di cul strimenti di AT1 oggetto di disposizlonl transitorle
H. Elementl da dedurre dall'AT1
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-)
L. Totale capltale aggluntivo dl classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) (G « H +/-I)
M. Capltale di classe 2 (Tler2 - T2)al lordo degll elementl da dedurre e degll effetti del
reglme transltorlo
dl cul strumentl d| T2 oggetto di disposizione transitorle
N. Elementl da dedurre dal T2
0. Regine transitorlo - Impatto su T2 (+/-)
P. Totale Capitale dl classe 2 {Tler 2 - T2) (M- N +/- O)
Q. Totala fondl proprl (F + L +P) 10.231.708  9.139.006
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3.2,2.2 Informazioni di natura quantitativa

Al 31 dicembre 2021:

e | fondi propri di Marzotto SIM ammontano a circa Euro 10,23 milioni. | fondi propri sono
integralmente costituiti da c.d. “capitale Interno di classe 1” (ovvero da elementi
patrimoniali di elevata qualita);

e || capitale interno complessivo della Socleta & determinato in circa Euro 0,98 milioni.
Pertanto, I'eccedenza patrimoniale & pari a circa Euro 9,25 milioni,

In considerazione dei datl sopra riportati, | coefficlenti patrimonlall della Societa = “CET1 ratio”,
“Tier 1 ratio” e "Total capital ratio” — si ragguagliano al 83,84%

Requlslst! patrimoniall 31/12/2021  81/12/2020
Requisito patrimonlale per rischi di mercato 272,702 462,334
Requisito patrimonlale per rischlo di controparte a di credito 159,703 126,004

Raquisito patrimonlale per rischlo di agglustamento della valutazione del credito

Requisito patrimonlale per rischio di regolamento

Requlsite patrimoniale aggluntiva per rischlo di concentrazione

Requisito patrimoniale; basato sulle spese flsse generall -
Requisito patrimonlala per rlschlo operatlvo 543.872 460.135

Altrl requisitl patrimonlall [ =
Raquisitl patrimonlall complasslvi richiast] dalla normativa prudenzlale 976,277 1.048.473
Capitale Inlzlale 10.231.708  9.139.006

C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COBFFICIENTI DI VIGILANZA

1 Attlvita di rlschio ponderate 12,203,469 13,105,912
2Capltale prlmarlo; classe 1/Attlvith di rischlo ponderate (CET1 capital ratio) 83,84% 69,73%
3 Capltale di classe 1/Attlvita di rischio pandarate (Tler 1 capital ratio) 83,84% 69,73%
4 Totale fondi proprio/Attivitd dl rischio ponderate (Total capital ratio) B3,84% 69,73%

NUOVO QUADRO NORMATIVO REGOLAMENTARE

Con comunicazione del 30 lugllo 2021 la Banca d’ltalia, oltre a richlamare le novitad normative
introdotte dell’entrata in vigare il 26 glugno 2021 della nuova disciplina prudenziale prevista
dalla Direttiva (UE) 20019/2034 (c.d. “IFD"} e dal Regolamento (UE) 2019/2033 (c.d. “IFR"),
(insleme, “pacchetto IFD/IFR), chiarlsce che sebbene i regolamenti delegati { RTS-regulatory
technical standard) non siano stati ancora adottati dalla Commlssione Europea, le nuove regole
prudenziali dellIFR sono immediatamente applicablli e pertanto gll intermediarl dovranno
procedere al calcolo dei requisiti prudenziall sulla base del nuovo quadro regolamentare,
avvalendosi come riferimento delle proposte RTS dell’EBA e disponibili sul sito internet della
stessa,

in merito, la Banca d’Italia ha precisato che:

150




Bilanclo individuale sl 81 dicembre 2021

o inmancanza di un atto leglslativo nazlonale di recepimento della Direttiva IFD, i livelli di
capitale minimo continuano ad essere quelli previsti dall’attuale disclplina
(Regolamento della Banca d'Italia del 29.10.2007).

Il Regolamento IFR disciplina, con I'entrata In vigore del nuovo quadro regolamentare europeo
sulle imprese di Investimento, gll aspettl maggiormente quantitativl, tra cul: categorizzazione
delle SIM In “classi”; composizione dei fondi proprl, requisit! patrimoniali; requisito di liquidita,
obblighl di segnalazione.

Come prima ricordato, Marzotto SIM & classificata in Classe 2.

Di segulto Il dettaglio del requlsiti patrimonlall del Gruppo in ossequlo alle nuove disposizionl dl
Vigllanza (IFD/IFR):

Fixed overheads requirements calculation

| Fixed overhead requirement | ROO10 764.390

Annual fixed overheads of the previous year after distribution of R0020
| profits 3.057.559
Riepilogo:

- 2021

Own funds 10.231,708

Own fund requirement 2,430,412

)Permanent minimum cepltal requirement 1.000.000

Fixed overhead requirement 764.390

Total K-Factor Requirement: 2,430,412

COH 186.575

RISK TO MKT-omsasmammnmiacamasmanan 2,243,771

RISK TO FIRM===emsrarsereanncna=- 66

CET 1 Ratlo 420,98%

Tler 1 Ratlo 420,98%

Own Funds Ratlo 420,98%
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Capital ratios

'| CET 1 Ratlo

Surplus(+)/Deficit(-) of CET 1 Capltal
| Tler 1 Ratlo.

Surplus(+)/Deflcit(-) of Tler 1 Capltal
Own Funds Ratlo

| Surplus(+)/Deficit(-) of Total capital

Bilancio individuale s} 3% dicembre 2021

420,98%
8.870.677
420,98%
B.408,428
420,98%
7.801.296
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Sezione 4 - Prospetto analitico della redditivitd complessiva

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Vocl 2021 2020
10, |Utile (Perdita) d'eserclzio 990,414 626.055
Altre componentl reddltuall al netto delle Imposte senza rigiro a conto economico
70, [Pianl a beneflcl definitl
170, |Totale altre component reddituall al netto delle Imposte
180, |Redditivita complessiva (Voce 10+170) 950,414 626,055
Sezione 5 - Operazioni con partl correlate
5.1 Informazionl sul compensi del dirigent! con responsablliita strategiche
Compens! corrlsposti al dirigenti con responsabliita strategiche 2021
a) Beneflicl a breve termine per i dipendentl 137.417
b) Beneficl successivi al rapporto di lavoro -
c) Altri beneficl a lungo termine "
d) Indennita per la cessazlone del rapporto di lavoro -
e) Pagamenti In azloni -
Totale 137.417
Compansi corrispostl al Cansiglieri dl Amministrazione e al Sindacl 2021
Consiglleri d’Amminlistrazione 366.500
Sindaci 35.000
Totale 401,500

| compensl degli Amministratori e del Sindaci non comprendono i rimborsi spese, le spese
assicurative e 'IVA, ove dovuta.

5.2 Credit! e garanzie rllasclate a favore di amministratori e sindacl
Non Vi sono garanzie rilasciate a favore di ammlnistratori e sindacl.

5.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate
Nel corso del 2021 le operazloni con parti correlate sono state effettuate a condizioni analoghe
a quelle applicate per operazioni concluse con soggetti terzi indipendenti.
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Caratteristiche T Modalitial

Relazione dell'operasiona costl ricavl dabiti cred[t[ determinazion

i . . @del prezzo
Controllata poste Intercompany 58,072 4.694 11.305 31.476 mercato
Famillare dipendente 14,850
Totdle 72922 4694 11305 - BLdTE

Sezlone 7 - Altrl dettagli informativi

7.1 Numero medio del promotori finanzlarl
Il numero medio del promotorl finanziarl & 5.

7.2 Corrispettivi dl revislone contablle e del servizl divers! dalla revisione

Come richlesto dall'art. 149 duodecies del Regolamento Consob n. 11971/99 e successive
modIfiche ed Integrazioni & fornito il dettaglio del compensi (escluse spese, aggiornament! ISTAT
ed IVA) relativo all’esercizio 2020 corrispostl alla Socleta di revislone ed alle entitd appartenenti
alla sua rete per | servizl di revisione e per | servizi diversl.

Tipologia di servizi Soggetto Compensi

Servizl dl attestazione BDO ltalla S.p.A 3.000
Revisione contablle BDO Italla S.p.A. 19.910
Totale 22,910

Mllano, 31/03/2022

Marzotto SIM S.p.A.
It Presidente del Consigllo di Amministrazione

(dbtf. Andrea Dgna dalle Bpse)
2N/
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